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REVISTA DE CONTABILIDADE E COMERCIO

Este artigo apresenta os contratos de futuros
exsitentes em Portugal, com o objectivo de estudar a
sua contabilizagdo: contrato sobre um indice de
accOes (Futuros PSI'-20), contratos sobre taxas de
juro (Futuros Lisbor 3 meses e Futuros OT 10) e

Portugal Telecom, Futuros EDP, Futuros BCP e
Futuros Cimpor).

This article presents the forwards contracts in
Portugal, with the porpose to study their accounting:
contract about shares index (Forwards PSI-20),
contracts about rates of interest (Forwards Lisbor 3
months and Forwards OT 10) and contracts about
shares issues (Forwards Portugal Telecom, Forwards
EDP, Forwards BCP and Forwards Cimpor).

1) INTRODUGAO

Actualmente, comprar ou vender implica assegurar o direito de comprar
ou vender, determinada quantidade e qualidade, em certa data, a certo
preco. Assistimos ao aumento da desmaterializagdo das operaces, pois
antes de uma compra ou venda fisica, existem véarias hipéteses de celebrar
prévias operacdes de compra e venda: “direitos e obrigacoes a comprar” e
“direitos e obrigacbes a vender”; este processo obriga a que a contabilidade
se processe com base em meros registos escriturais.

O emergir dos contratos de futuros e opgdes permite a cobertura de
incertezas da sociedade actual, tais como, efeitos cambiais, erosao
monetaria, flutuagdes de precos e taxas de juro; no entanto, a afirmacéao
destes novos produtos financeiros, depende da informagao contabilistica
adequada e tempestiva, razdo pela qual os futuros exigem a revisao dos
principios contabilisticos legalmente definidos.

Com o objectivo de normalizar o tratamento contabilistico dos contratos
de futuros, a Comissdo de Normaliza¢ao Contabilistica aprovou, em 29 de

! Portuguese Stock Index.
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Maio de 199 irectri ilisti 0 4
1 (J } 1996, a directriz coptaplllstlca n°17 - «contratos de futuros»’; em 20 * Contemporaneos:
de Junho de 1996, a Associagao da Bolsa de Derivados do Porto, inicia o
funcionamento do mercado de derivados em Portugal. 4. contratos de futuros; e
Perante este cenario, torna-se necessario o enunciar das 100 5. contratos de opgoes.
‘ ! solugoes ou das
propostas de solucao acerca do tratamento contabilistico dos futuros : 5 Doi 59-460) ¢
transaccionados no mercado organizado portugués; assumem especial Adaptando um quadro da autoria de Jodo Paulo Peixoto (1994, 4 9 ) é
relevancia os conceitos relativos ao mercado organizado e aos futuros possivel confrontar as principais caracteristicas dos contratos supra-citados:
negociados na Bolsa de Derivados do Porto, uma vez que permitirao a " fi futuros opgoes
melhor compreensao das peculiaridades no tratamento contabilistico DESCRIGAO|  spot forward _|firmes a prazo
i . . . . . qualquer apenas os correto{es .
O normativo base é constituido pelas instrucées n°109/9¢ n°l 18/96, participantes pessoa (o ptiblico s6 pode participar por intermédio destes)
do Banco de Portugal, os regulamentos n®95/14, n°96/14 e n°96/16, da tod
) P s . re s - . . . acteristicas . N quase todas . ardizadas
CS missao do Mercado de Valores Mobiliarios, e a directriz contabilistica “do contrato  eterminadas em cada contrato| BT E 0 estandardizadas
n~-1’?, da Comissao de Normuhzagéo Contabih’stica; de forma implicita, sao
considerados  os  conceitos das normas internacionais  aplicaveis de | S em bolsa
. . . ¢ : : método de irecto o o a ofe > de rocura
Unternational Accomztmg Standard 32 - “Financial instruments: disclosure transacglio | vendedor pz:tlr()atfé:fgznljtg1(]:1::;:dzf:;al:ilz':olég::lz‘“:;‘l'lﬂ
and presentation”, de Junho de 1995, e Exposure Draft 48 - “Financial comprador -
instruments” ir /
uments”, de Janeiro de 1994) contrato pode ser liquidado com
transacgao de sentido inverse; nas opgoes,
natureza da vendedor e comprador tém de cumprir o contrato o comprador tem o direito de escolher se a
2) OS TIPOS DE CONTRATOS transacgfio transacgio se realiza ou nao (e o vendedor
tem de cumprir)
‘ i ' pagamento do . I data combinada
; leno refere Jodo Paulo Peixoto (1995, 7-28) é possivel distinguir cinco® recobimonto do] Imediato (futuros: Opeméoil?:fen::);ﬁ(;éo hé transacgao) (}?zint::nsac;-{m)
1pos de contratos de compra e a di ica onémi i ‘k ' )
’ pra e venda a disposicao dos agentes econdémicos, activo
agrupados em:
hipdtese de _ . " : N 4 fixado:
" Tradici . fucro derivada nao existe em termos efectivos pois o prego est,ﬂ. Ixado; $6 existe para o
I HdlClOnaIS: da evolucfio existe existe em termos de custo de oportunidade pois esse comprador da opgio
favoravel do preco pode ser melhor que o de mercado
’ .. prego
L. contratos a vista {(spot);
hipétese de
2. contratos a prazo (forward): prejuizo a0 existe em termos efectivos pois 0 prego estd fixado; | 86 existe parao
) : ’ ward r nao existe em termos e p p '
p )’ € den:]x:ld;ga existe existe em termos de custo de oportunidade pois esse V('!endedor
ev C: ior ¢
e de ser plor que o de mercado a opgao
3 contr X desfavorivel prego po
ratos firmes a prazo. do preca
B existe ) nao existe
. . - risco de crédito) (uma parte pode nao cumprir o (a bolsa garante o curprimento do contrato)
" Publicada ne Didrio da Repuiblica n.? 179, IT série, de 5 de Agosto de 1997, contrato)
Nos U"ffé’o,s 409.9¢ 413. a 419.2 do Cédigo do Mercado de Valores Mobiligrios, aprovado garantias n&o sio necessdrias prestadas pelo vendedor e comprador 86 pelo vendedor
wlo Decreto-Lei n.* 142-A791, de 10 de Abril (e revisto pelo Decreto-Lei n.° 196795, de 29 de (margens)
; i L ) A ) ) : & . b hefo h i . &1l
.(1]///’/)1;1); \](170 [‘:)./'/{ z/szas operagdes a pronto e a pr azo; as operacoes a prazo podem ter por objecto % transparéncia podem existir, ou néo, publica¢io dos dados mais relevantes =» transparéncia
w8 mobiliarios e direitos e instrumentos financeiros a eles legalmente equiparados ¢ H do mercado informacoes oficiais completa
i

.<sz{7)z/1~ as ,sengzzzf<¢'s modalidades: firmes a prazo; com opgdo complementar de compra ou de
cnda; com opgdo de compra ou de venda; com prémio; Juturos; e opgaes.
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3) O QUE E UM CONTRATO DE FUTUROS'?

Joao Paulo Peixoto, considerado um dos maiores especialistas
portugueses neste dominio, define (1995, 11) um contrato de futuros como:
“um contrato, negociavel, efectuado num mercado organizado, em que as partes se
obrigam a comprar/vender um activo, em quantidade e qualidade normalizadas,
numa data e num local pré-fixados, a um prego acordado no presente»,

4) O CONTRATO DE FUTUROS EM PORTUGAL

De acordo com o art.? 418.2 do Cédigo do Mercado de Valores Mobiliérios,
sao0 operagées de futuros:

“.. 08 contratos a prazo que tém directa ou indirectamente por objecto, como activo
subjacente, valores mobilidrios de natureza real ou teérica, direitos a eles
equiparados, taxas de juro, divisas ou indices sobre valores mobilidrios, taxas de Jjuro
ou divisas, e através dos quais as partes se obrigam nos termos e de acordo com a
maodalidade de liquidagdo estabelecidos no contrato:

a) a liquidacao fisica da operagdo, na data do respectivo vencimento, com o
pagamento pelo comprador do prego estipulado do activo subjacente, contra a entrega
desse activo pelo vendedor;

b) ou apenas, ao pagamento pelo comprador ao vendedor ou por este aquele,
consoante os casos, da diferenca entre o prego resultante do contrato e um preco de
referéncia calculado pela entidade gestora para a data de liquidagdo da operagdo.»

O mesmo diploma legal, no seu art.? 3.2
" considera como valores mobilidrios:

«.. acgoes, obrigacées, titulos de participagdo e quaisquer outros valores,
sgja qual for a sua natureza ou forma de representagdo, ainda que
meramente escritural, emitidos por quaisquer pessoas ou entidades, ptiblicas
ou privadas, em conjuntos homogéneos que confiram aos seus titulares
direitos idénticos, e legalmente susceptiveis de negociagdo num mercado
organizado.»

———————
* Para uma abordagem conceptual dos futuros poderd consultar wm artigo do mesmo autor
publicado na Revista da UFP n.° 3.
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* equipara aos valores mobiliarios:

«.. instrumentos financeiros, nomeadamente futuros e opgoes, negoctados
em bolsa, traduzidos em contratos padronvizad‘os"a‘ prazo que tenhafn, [por
objecto, directa ou indirectamente, valores mobilidrios, dg 'nf.afu,reza real ou
tedrica, taxas de juro, divisas ou indices sobre valores mobilidrios.»

2 - o
Podemos entéo inferir que, no caso portugués, um cogtratc: de futurols é
entendido como um acordo, realizado num mercado organizado’, pelo‘qua as
partes se obrigam a comprar ou a vender um determinado act‘lvoél em
i i i : é-determinados e
quantidade e qualidade padronizadas, num l(_)cal e datfi .pz*e det F
a um preco acordado no momento na celebracao do negécio’.

Na data do vencimento, as partes extinguem as suas obr/ig.agkc")es com o
pagamento do preco e a entrega do activo (liquidacio fisica) o‘u peclla
pagamento da diferenca entre o prego fixado no contrat-o e o pxegodre
referéncia do activo (liquidacdo financeira); por compensagao, (}ua.lquer df
partes pode extinguir a sua obrigacdo assumindo uma posicdo inversa a

detida.

Actualmente sao negociados’ na Bolsa de Derivados do Porto uma vasta
gama de produtos que abrangem a taxa de juro e o mercado accionista; o

10); o segundo grupo reune o contrato sobre um indi‘ce ‘de acgées que
constitui um indicador da evolugdo do mercado acc1omstf1 portugt}es
(Futuros PSI’-20) e ainda os contratos que incidem sobre emissoes Sl.e acgoes
(Futuros Portugal Telecom, Futuros EDP, Futuros BCP e Futuros Cimpor).

. e ” -

Em beneficio do requisito “comparabilidade”, apresentamos duas
9
tabelas™

* A Bolsa de Derivados do Porto.

* Portanto. com excepcdo do prego, todos os elementos sdo nOmellZ?dOS pela Bolsa de
Derivados da Porto, entidade que configura cada contrato objecto de negociagao.

" Além dos produtos tipicamente over-the-counter (OTC).

* Portuguese Stock Index.
® Fonte: Bolsa de Derivados do Porto (http: [ [www.bdp pt), no final de 1998.
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futuroes (Lisbor 3m, OT 10 e PSI-20):

REVISTA DE CONTABILIDADE E COMERCIO .

* uma que confronta as principais caracteristicas dos contratos de

Futuros

Lisbor 3m"

oT 10"

PSI-20”

unidade de
negociagao

depdsito interbancdrio teérico a
3 meses
valor nominal = 100,000.000300

obrigagao do tesouro - nacional
valor nominal = 10.000.000$00
taxa de cupfio anual de 6 5%

PSI-20 x 100300

método de cotagho

100 - taxa juro a 3 meses

% _do valor nominal

pontos de fndice

variagiao minima de
cotacfio

0,01% = 2.500$00

1 ponto base = 1.000$00

1 ponto de indice = 100800

limite maximo de
flutuagao

+ 25 ticks

+ 140 ticks / sessdo

+ 400 ticks

margem

150.000800 / contrato

300.000$00

75.000%00 / contrato

margem spread

125.000$00 250.000800 70.000300
Margo Margo
Junho Junho més corrente, seguinte e mais
vencimentos Setembro Setembra préximo do ciclo Margo. Junho,
Dezembro Dezembro Setembro, Dezembro

ultimo dia de
negociagao

2 dias uteis antes da terceira
quarta-feira do més de
vencimento

2 dias tteis antes da terceira
quarta-feira do més de
vencimento

terceira sexta-feira do més de
vencimento

dia de vencimento

dia ttil seguinte ao ultimo dia
de negociacao

4 dias tteis apés o ultimo dia de

dia Gtil seguinte ao vltima dia de

negueiacio negociagdo
liguidagdo no
vencimento .
financeira fisica financeira
horario de
negociagao 8h30m / 16h30m 8h30m / 16h30m 9h30m / 16h30m

" No Futuro Lisbor 3m, ¢ preco de liquidacdo do contrato é “100 — i”, sendo ‘1" a taxa
Lisfra (Lisbor a partir de Dezembro de 1998) a 3 meses calculada pela Bolsa de Derivados do
Porto. no ultimo dia de negociagao.

I . . . - . . .

No Futuro OT 10, sdo elegiveis para entrega as obrigagées do tesouro cuja maturidade, &
data do vencimento, ndo seja inferior a seis anos e meio. O preco de referéncia, é a média
ponderada pelo niimero de contratos, dos pregos dos iltimos doze negocios.

" No Futuro PSI-20, o preco de referéncia, na data do vencimento, é a média aritmética de

30 valores do indice PSI-20, calculados com intervalos de um minuto, na primeira meia hora

dos tiltimos 45 minutos de negociagio no mercado & vista.
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=  outra que confronta as principais caracteristicas dos contratos de

futuros sobre acgoes (PT, EDP, BCP e CIMPOR}:

Futuros

PT

EDP

BCFP

Cimpor

activo subjacente

100 acgdes, cotadas na Bolsa de Valores de Lishoa

método de cotacio

escudos/acgdo

variacio minima de

cotacaio 1$00/accao == 100$00/contrato
limite maximo de =400
flutuacao + 450 ticks + 200 ticks ticks/sessao + 400 ticks
margem 70.000%00/contr.| 30.000%00/contr. 60.000800/contrato
margem spread 60.000$00 25.000%$00 -

preco de referéncia

média, ponderada pelo namero de contratos, dos pregos dos ultimes

doze negocios

més corrente, seguinte e mais proxime do ciclo Margo, Junho,

vencimentos Setembro, Dezembro
altimo dia de
negociagio terceira sexta-feira do més de vencimento

dia de vencimento

4 dias ateis apos o Gitimo dia de negociagéo

liguidacédo no
vencimento fisica
hordrio de negociacao 9h30m / 16h30m

5) O CRITERIO DE VALORIMETRIA A ADOPTAR

De uma forma geral os instrumentos financeiros podem ser avaliados
pelo “custo histérico”, pelo “valor actual dos rendimentos futuros”, pelo

mercado”™:
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critério do custo histérico apresenta como desvantagens a néao
consideracao do valor temporal do dinheiro e a incorrecta aplicacio
do principio da especializacdo dos exercicios quanto ao
reconhecimento dos resultados e & assuncdo dos riscos
correspondentes por parte dos agentes. :

e critério do valor actual dos rendimentos futuros” apresenta,
essencialmente, trés desvantagens: a dificuldade na escolha da taxa
de desconto a utilizar na actualizacdo dos rendimentos futuros; o
facto do instrumento financeiro poder gerar rendimentos em
diferentes momentos do tempo; e a ndo consideracao da existéncia de
eventuais riscos de crédito.

* Pelo critério do custo histérico ou valor de mercado, dos dois o mais
baixo, séo efectuadas correcgoes periédicas ao valor dos instrumentos
financeiros, em favor dos principios da especializacdo dos exercicios e
da prudéncia, o que implica a distingao de ganhos e perdas, em
realizados ou potenciais; nestes termos, uma variacao no valor de
determinado instrumento financeiro sera reconhecida se for
acompanhada do fecho da posicao, com a consequente realizacao de
ganhos ou perdas; se nao for acompanhada do fecho da posicao, os
ganhos potenciais nao serdo reconhecidos de imediato e as perdas
potenciais, em obediéncia ao principio da prudéncia, seréo
reconhecidas.

perdas, realizados ou potenciais; nao assume especial relevancia o
principio contabilistico da prudéncia pois, a qualquer momento, um
agente pode fechar as suas posi¢oes e realizar os ganhos potenciais.

A investigacdo realizada pelo International Accounting Standards
Committee (IASC) e pelo Financial Accounting Standards Board (FASB),
produziu doutrina no sentido de normalizar a escolha do critério de
valorimetria mais consistente; o JASC contribuiu com o Exposure Draft 48 e
com o International Accounting'Standard 32, e o FASB com os Statements of
Financial Accounting Standards 80, 107 e 119. A analise daqueles
documentos, permite verificar a vantagem do valor de mercado sobre os
restantes critérios, na avaliacio de posigoes detidas em produtos derivados
transaccionados em mercados organizados dotados de caracteristicas de
liquidez e transparéncia nos processos de formacao de pregos.

" Discounted cash-flow.
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6) O QUADRO NORMATIVO EM PORTUGAL

i i ‘ido
Em Portugal, a negociagao de derivados em mercado orgamzido,tge;lde
pela Bolsa de Derivados do Porto, potenciou estudos con(li OPO Jteilc ;Yl“ *x
desenvolver normas contabilisticas; em pallr%tlcu'lar, o Banco de or gdag ,‘10
Comissdo de Normalizagao Contabilistica'” criaram normas reservadas «
tratamento contabilistico dos contratos de futuros.

O ambito das normas referidas € diferente pois, enquanto que a direc‘t‘rlz
contabilistica n.? 17 apenas aborda a contabilizacao 'de futuros, as 1nstrug,(3es
ne 109/96 e n2 118/96 abordam a contabilizacao de futuros e opgoes
transaccionados, ou néo, em bolsa.

6.1) O normativo do Banco de Portugal

16
As normas do Banco de Portugal relativas ao tratamento dfz futurps 1, em
regra aplicaveis por via do Plano de Contas do Sector Bancario, divulgam

um conjunto de solugbes que a seguir se sistematizam:

1 ta
« apresentacao do valor do envolvimento do mercado, em cont:
extrapatrimonial “operagdes a prazo sobre instrumentos financeiros

(futuros)”;

5 pes de especulagao, em
« relevacgdo dos ganhos e das perdas de operago p g; o o
contas de proveitos, “lucros em contratos de futuros - mercados
organizados”, e de custos, “prejuizos em contratos de futuros -

*

: .
mercados organizados”;

. st I-
+ expressdo em contas de terceiros, “devedores por operagoes SOB e
bhd
Ve bes sobre futuros”, dos ganhos e das
futuros’ e “recursos por operag . 0s” hos © o
perdas nao verificados em rubricas de disponibilidades e dos s

de margens resultantes da efectiva transferéncia de titularidade de

activos entre duas partes;

u Carta-circular n.° 25-E/DSB, transformada em instrugao n.? 109/96, e instrug¢@o n.-
118/96.

% Directriz contabilistica n.® 17.

" E de opgoes.
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* reconhecimento tempordrio dos ganhos e das perdas incorridos em
posigées de cobertura, nas contas “receitas com proveito diferido de
operagées sobre futuros - mercados organizados” e “despesas com
custo diferido de operacdes sobre futuros - mercados organizados”,
quando a posi¢@o coberta nao estiver a ser avaliada pelo respectivo
valor de mercado; e

* divulgagdo, no anexo as contas anuais, das posi¢oes em futuros, quer
as de especulagdo quer as de cobertura; dentro destas, devem ser
especificados os respectivos riscos cobertos.

6.2) O normativo da Comissao de Normalizagao Contabilistica

A norma da Comissao de Normalizacio Contabilistica relativa a
contabilizacao dos contratos de futuros, em regra aplicaveis por via do Plano
Oficial de Contabilidade, divulga um conjunto de solugées que a seguir se
apresentam:

* apresentagio do valor do envolvimento do mercado, em nota do anexo
ao balango e a4 demonstracio dos resultados, com discriminag¢ao por
classes e vencimentos, por natureza da posicdo (compradora ou
vendedora) e por mercado de negociagao;

relevagdo dos ganhos e das perdas de operagoes de especulacido em

contas de proveitos financeiros, “proveitos e ganhos financeiros -
Y . .

outros”, e de custos financeiros, “custos e perdas financeiros - outros”;

* expressao em contas de disponibilidades, “titulos negociaveis,
instrumentos derivados - margens em contratos de futuros”, dos
saldos de margens resultantes da efectiva transferéncia de
titularidade de activos entre duas partes; embora nada se refira
quanto ao tratamento a dar as garantias, quando nao existir aquela
transferéncia, sera solucao adequada a referéncia no anexo;

* reconhecimento temporario dos ganhos e das perdas incorridos em
posi¢oes de cobertura, na conta “acréscimos e diferimentos - ajustes
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didrios diferidos em contratos de futuros™’, quando a posi¢io coberta

néo estiver a ser avaliada pelo respectivo valor de mercado; e

* divulgacao, no anexo ao balango e & demonstracéo dos resultados, das
posicoes em futuros, quer as de especulagdo quer as de cobertura;
dentro destas, devem ser especificados os respectivos riscos cobertos;
devem, ainda, ser indicadas as posi¢bes cobertas, respectivos racios
de cobertura e justo valor e a indicagao do método de avaliagao global
do risco e dos efeitos dai resultantes.

6.3) Banco de Portugal vs Comissao de Normalizacao Contabilistica

Membros e investigadores da Bolsa de Derivados do Porto, Luis Bandeira
e José Manuel Ferreira, sintetizam (1997, 133) as principais solugées
adoptadas pelo Banco de Portugal e pela Comissdo de Normalizacao
Contabilistica, no que se refere a contabilizacio de futuros':

Solucdes
estoe ‘
Questdes BP CNC
eritério de valorimetria valor de mercado
compensacgio de posigbes sim
distingho entre operagdes: especulagio vs cobertura de risco stin
eonsideracho de operagios de macrocohertura sim
critérios para consideragao como operagdo de cobertura:
existéncia de risco a cobrir sim
intengéo prévia de eobrir ¢ risco sim
correlago entre variaghes precos (posigbes coberta e de cobertura) sim
quantificagéo da correlagéa n#o
cobertura de risco de transacgdes futuras previstas sim
relevagdo de resultados de operagdes de cobertura de risco de acordo ¢/ posi¢ao coberta
relevagéo de resultados de operagBes de especulagso valor de mercado
relevagiio de resultadas de operages de arbitragem c/eobert.risco] ¢/ especulagaa

" Cujo saldo, devedor ou credor, deverd ser scmpre apresentado no activo do balango; este
saldo serd imputado a resultados, financeiros ou operacionais, dependendo da natureza da
posigdo coberta, quando se reconhecerem os correspondentes resultados nesta.

" E de opgoes.
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7) CONCLUSOES @

Apés o presente estudo, que inclui pratica simulada”® é possivel concluir
que os contratos de futuros, simbolos de elevada liquidez, aparecem para
suprimir problemas relacionados com os contratos firmes a prazo, com os
contratos forward e com os contratos spot; no entanto, apresentam a
desvantagem da exposicao das partes do contrato as alteragdes de pregos.

A abordagem dos principais aspectos ligados ao tratamento contabilistico
dps contratos de futuros em Portugal, permite concluir da necessidade de
divulgacao e de aproximacio do normativo do Banco de Portugal, da
Comissdo de Normalizagao Contabilistica e da Comissao do Mercado de
Valores Mobilidrios; os casos apresentados foram resolvidos em
goncordéncia a directriz contabilistica n.? 17, da Comissao de Normalizacao
Contabilistica, que é aplicavel as entidades nao financeiras e, no seu
essencial, segue o disposto pelas normas internacionais de contabilidade, do
International Accounting Standards Committee.

Para melhor compreensiao das principais solugées no tratamento
contabilistico dos contratos de futuros, apresentamos a comparacio de
alguns aspectos.

"Ver apéndice .
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BP CNC CMVM

Apresentagio do valor do envolvimento do mercado:

valores nocionais dos contratos e
valores nocionais dos contratos outros sobre riscos assumidos valores nocionais dos contrates
(fara do balango)

Formalizag@io de ganhos e de perdas (especulagdo):

contas de proveitos e custos nao aplicdvel

Formalizagao de ganhos e de perdas (cobertura de risco):

contas de proveitos e custos, diferidos ou nao, conforme tratamento jcontas de proveitos e custog, conforme
dado & posigao coberta tratamento dado & posi¢ae coberta

Formalizagho de movimentos de margens (com transferéncia de titularidade):

contas de terceiros contas de titulos negociaveis contas de terceiros

Formalizagio de movimentos de margens (sem transferéncia de titularidade);

nota do anexo ao balango e a

- contas extrapatrinmoniais
demonstragao dos resultados ‘ P

contas extrapatrimoniais

Formalizago de movimentos de margens (remuneragéio de margens):

contas de proveitos e custos L contas de proveitos e custos contas de proveitos e custos

Contabilizag@io no vencimento (especulagio):

contas de proveitos e custos™ nao aplicavel

Contabilizag&o no vencimento (cobertura de risco):

nao aplicavel, por forga da
contabilizagao de todas as operagdes
pelo valor de mercado

ajustes diferidos transferidos para contas de resultados, financeiros ou
operacionais, conforme natureza do resultado na posigao coberta™

Contabiliza¢ao no vencimento (apresentagdo do valor do envelvimento no mercadoh

anulacao

Divulgag&o de riscos incorridos:

Sim, em particular, riscos de mercado (fora do balango)™

" A solugdo do Banco de Portugal, apesar de ndo explicita no texto, é igual & solu¢ao da
Comissao de Normaliza¢do Contabilistica.

“ Idem.
¥ Apesar das solugées serem idénticas, a Comissdo de Normalizagdo Contabilistica exige um
maior ntvel de detalhe.
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Esperamos ter atingido os objectivos propostos; no entanto, apos esta
Investigacao, ficamos conscientes do longo caminho a percorrer do dominio
da contabilizacao dos instrumentos financeiros,
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APENDICE

EXEMPLOS DE CONTABILIZAGCAO

p p p I I) < g a O
A 3 ] e
g o
¢ : ] an b M A 0
apreSenf m-se e se 1 exem l com vi 18, a cor {]ellza a (l]b

principais solugdes acima expostas.

A) Cobertura com Futuros Lisbor 3 meses

Situacio: Em 29 de Outubro de 1997, a sociedadg A_lfa conclui que] 1;8
t Jmaaﬁece;ssidade de fundos no montante de um milhao de contos en
er

de Janeiro de 1998, por um periodo de 90 dias.

Risco: Aumento das taxas de juro.

a ‘ ¥ turos
Estratégia: Cobertura de transacgao futgra com (in cc;ntl ato Futu
Lisbor 3 meses transaccionado na Bolsa de Derivados do Porto.

de 1998 a 93.490%.

Evolucao dos precos de referéncia:

Data Preco de referéncia: Futures Lisbor 3 meses

93.550%

29 de Outubro de 1997
95.520%

30 de Outubro de 1997 5.5
93.470%

31 de Outubro de 1997

C..) (.
93.490%
10 de Janeiro de 1998 |

pre e, ] (199 /,
d(’ J s¢ anuel Ferretra (1
) Ad(lpt[ldOS dos L’x(’ln])[{)S a IPSPJZ[CIC[OS por Luis Ban ra € Jos M ren

175-192).
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REVISTA DE CONTABILIDADE £ JOMERGIO

3) liquidacao das margens referentes ao negacio

15 81 - Instrumentos derivados

11 ou 12 - Disponibilidades
margens em contratos de futuros

Movimentos financeiros:
. liquidacao didria
| Pregode |Variacio em a §
Data N . Margem
referéncia ticks .
pagamentos [recebimentos
29.0utubro.1997 93.550% 3.000.000%
30.0utubro,1997 93.5208% -3 75.000%
U e T R R
31.0utubro.1997 93.470% -5 125.000%
s e S R St
()
——e ] —
10.Janeiro,1998 93.490% +2 50.000% - 3.000.000%

Comissées: Taxa de bolsa do contrato Futuros Lishor 3 meses: 350%.
Comissao paga: 700$/contrato.

Margem inicial: A margem foi constituida em numerario. Juros de
42.000$, considerando uma taxa de 7%,

CONTABILIZACAO EM 29 DE OUTUBRO DE 1997:

1) reconhecimento da realizacao do negécio inicial: De imediato,
nao se regista nada (o reconhecimento ser4 efectuado no fim do ano, através
de mencao na nota 48 do anexo ao balanco e & demonstragao dos resultados).

2) reconhecimento das comissoes devidas pela realizacao da
transaccao: Calculos: (3508 + 700%) x 10 contratos = 10.5008.

68 - Custos e perdas financeiros 268 - Outros deved. e credores

10.500% 10.500%
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.000.000%
3.000.000% 3

CONTABILIZACAO EM 30 DE OUTUBRO DE 1997:

4) liquidacao das comissoes referentes ao negdécio

26 8 - Outros deved. e credores 11 ou 12 - Disponibilidades

.500
10.500% 10.500%

i ificado na sessdo em resultado da
5) reconhecimento do ganho verifica :
variacao de cotagoes: Calculos: (93.5208$ - 93.550%) = - 30800 = - 3 ticks A
3 ticks x 2.500% x 10 contratos = 75.000%.

27 5 - Ajustes diarios diferidos

26 8 - Qutros deved. e credores em contratos de futuros

5.000
75.000% 75.0003

CONTABILIZAQAO EM 31 DE OUTUBRO DE 1997:
6) recebimento do ajuste referente a sessao do dia 30 de Qutubro
de 1997

26 8 - Outros devedores e
11 ou 12 - Disponibilidades credores

0004
75.000% 75 $
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7) reconhecimento do ganho verificado na sessdao em resultado da
variacdo de cotacoes: Calculos: (93.470%$ - 93.520%) = - 50800 = - 5 ticks A
5 ticks x 2.500% x 10 contratos = 125.0008%.

27 5 - Ajustes diarios diferidos

26 8 - Qutros deved. e credores om contratos de futuros

125.000% 125.000%

CONTABILIZACAO NO DIA UTIL SEGUINTE:

8) recebimento do ajuste referente a sessao do dia 31 de Outubro
de 1997

11 ou 12 - Disponihilidades 26 8 - Outros deved. e credores

125.000% 125.000%

EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997:

Mengao, na nota 48 do anexo ao balanco e a demonstracéao dos resultados,
das seguintes informagcoes:

* valor da responsabilidade assumida: 1.000.000.000$;

+ quantidade de contratos que foram vendidos: 10;

+ respectiva série: Lishbor 3m Marco 98;

*  mercado onde foram negociados: Bolsa de Derivados do Porto;

* objectivo: cobrir o risco de variacao de taxa de juro de um
financiamento a contrair em 10 de Janeiro de 1998;

“ Para simplificagio do exemplo, admite-se nao existir qualquer variagao de pregos entre 31
de Qutubro de 1997 e 10 de Janeiro de 1998.
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* saldo da conta de titulos negocidveis «15 81 - Instrumentos derivados
- margens em contratos de futuros»: 3.000.0003; e

* resultado na posicao de cobertura: 200.000%, excluindo taxas e
comissdes.

CONTABILIZACAO EM 10 DE JANEIRO DE 1998:

9) reconhecimento da perda verificada em resultado da variacao
de cotacdes no encerramento da posicao: Célculos: (93.490% - 93.470%)
= 20%00 = 2 ticks A 2 ticks x 2.500% x 10 contratos = 50.000%.

27 5 - Ajustes didrios diferidos
em contratos de futuros

50.000% 50.000%

26 8 - Outros deved. e credores

10) reconhecimento do encerramento das posi¢coes em futuros: De
imediato, ndo se regista nada (o reconhecimento sera efectuado no fim do
ano, através da exclusdo da meng¢ado na nota 48 do anexo ao balanco e a
demonstragio dos resultados).

11) reconhecimento das comissoes devidas pelo encerramento de
posicoes: Calculos: (350% + 7008) x 10 contratos = 10.5008.

68 - Custos e perdas financeiros 26 8 - Outros deved. e credores

10.500% 10.5008

12) reconhecimento dos juros por remuneracio das margens

26 8 - Outros deved. e credores 78 - Proveitos e ganhos financ.

42.000% 42.0008%

rcono222 - PaQ. 289




REVISTA DE CONTABILIDADE E COMERCIO

@

CONTABILIZACAO NO DIA UTIL SEGUINTE:
13) liquidacoes finais de ajustes, margens, comissoes e juros

26 8 - Qutros deved. e credores 11 ou 12 - Disponibilidades

50.000% 50.000%
10.500% 10.500%

42.000% 42.000%

15 81 — Instrum. derivados
margens em contratos futuros

3.000.000% 3.000.000%

11 ou 12 - Disponibilidades

B) Especulacao com Futuroes PS1-20

Situacao: Em 17 de Setembro de 1997, a sociedade Beta, apés um
acompanhamento da evolucao do mercado accionista nacional, conclui que
algumas accbes que constituem o indice PSI-20 irdo sofrer uma queda de
preco nas préximas duas semanas. Analisando a composi¢ao da carteira do
indice PSI-20, prevém que face & importancia que tais acgdes tém no indice,
a queda de cotacdes ira arrastar o valor do PSI-20 para valores inferiores
aos actuais. Como tal, decidiram investir no mercado de derivados da Bolsa
de Derivados do Porto cerca de vinte mil contos.

Estratégia: Especulacao com o contrato Futuros PSI-20 transaccionado
na Bolsa de Derivados do Porto.

Actuacao: 17 de Setembro de 1997 - venda de 571 contratos para
Dezembro de 1997 a 4.890.000$; 3 de Outubro de 1997 - compra de 571
contratos para Dezembro de 1997 a 4.873.0003.
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Evoluc¢ao dos precos de referéncia:

Data Prego de referéncia: Futuroes PSI-20 ]}
17 de Setembrao de 1997 4.888.000% ;
18 de Setembro de 1597 4.892.000% ?
(o) [
3 de Outubro de 1997 4.873.000%

Movimentos financeiros:

Preco de | Variagio Liquidacdo didria
Data referéncia | em ticks Margem
Pagamentos| Recebimentos
17.8etembro.1997 | 4.888.000% 114.200% 19.985.000%
18.Setembro.1997 | 4.892.000% +4 228.400%
(...)
3.0utubro.1997 | 4.873.000% -19 1.084.900% 1-19.985.000%

Comissoes: Taxa de bolsa do contrato Futuros PSI-20: 120%. Comissao
paga: 500$/contrato.

Margem inicial: A margem foi constituida em numerario. Juros de
61.000%, a taxa de 7%.

CONTABILIZACAO EM 17 DE SETEMBRO DE 1997:

1) reconhecimento da realizacdo do negécio inicial: De imediato,
néo se regista nada (o reconhecimento sera efectuado no fim do ano, através
de mencao na nota 48 do anexo ao balan¢o e a demonstracao dos resultados).

2) reconhecimento das comissées devidas pela realizacao da
transaccao: Calculos: (120% + 500%) x 571 contratos = 354.020%.
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68 - Custos e perdas financeiros 26 8 - Outros deved. e credores

354.020% 354.020%

3) reconhecimento do ganho verificado na sessio em resultado
da variacao de cotacoes: Calculos: (4.888.000% - 4.890.0003) = - 2.000$00
= - 2 ticks A 2 ticks x 100% x 571 contratos = 114.2008%.

26 8 - Outros devedores e credores 78 - Proveitos e ganhos financ.

114.200% 114.200%

4) liquidacao das margens referentes ao negoécio

15 81 - Instrumentos derivados

margens em contratos futuros 11 ou 12 - Disponibilidades

19.985.000% 19.985.000%

CONTABILIZAGCAO EM 18 DE SETEMBRO DE 1997:

5) liquidacao das comissoes referentes ao negocio

26 8 - Outros deved.e credores 11 ou 12 - Disponibilidades

354.020% 354.020%
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6) recebimento do ajuste referente a sessao do dia 17 de
Setembro de 1997

11 ou 12 - Disponibilidades 26 8 - Outros deved. e credores

114.020% 114.020%

7) reconhecimento da perda verificada na sessao em resultado da
variacao de cotacoes: Célculos: (4.892.000$ - 4.888.000%) = + 4.000500 =
+ 4 ticks A 4 ticks x 100$ x 571 contratos = 228.400%.

68 - Custos e perdas financeiros 26 8 - Qutros deved. e credores

228.400% 228.400%

CONTABILIZACAO NO DIA UTIL SEGUINTE:

8) pagamento do ajuste referente a sessao do dia 18 de Setembro
de 1997

26 8 - Outros deved. e credores 11 ou 12 - Disponibilidades

228.400% 228.400%

CONTABILIZACAO EM 3 DE OUTUBRO DE 1997:

9) reconhecimento do ganho verificado em resultado da variagao
de cotacoes no encerramento da posicdo: Calculos: (4.873.000% -
4.892.000$) = - 19.000$00 = - 19 ticks A 19 ticks x 100§ x 571 contratos =
1.084.9008%.

# Para simplificagdo do exemplo, admite-se ndo existir qualquer variagao de pregos entre 18
de Setembro de 1997 ¢ 3 de Outubro de 1997.
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26 8 - outros deved. e credores 78 - Proveitos e ganhos financ.

1.084.900% 1.084.900%

10) reconhecimento do encerramento das posicoes em futuros:
Nao se regista nada (o reconhecimento nao foi efectuado, porque a operagao
nao passou do fim do ano, razdo pela qual nao existiu qualquer meng¢éo na
nota 48 do anexo ao balanco e & demonstracao dos resultados).

11) reconhecimento das comissées devidas pelo encerramento de
posicoes: Calculos: (120$ + 500$) x 571 contratos = 354.0203.

68 - Custos e perdas financeiros 26 8 - Outros deved. e credores

354.020% 354.020%

12) reconhecimento dos juros por remuneracéao das margens

26 8 - Qutros deved. e credores 78 - Proveitos e ganhos financ.

61.000% 61.000$

CONTABILIZACAO NO DIA UTIL SEGUINTE:
13) liquidacoes finais de ajustes, margens, comissoes e juros

11 ou 12 - Disponibilidades 26 8 - Outroes deved. e credores

1.084.900% 1.084.900%

354.020% 354.020%
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15 81 — Instrum. derivados

11 ou 12 - Disponibilidades i
margens em contratos futuros

19.985.000% 19.985.000%

C) Cobertura com Futuros OT 10

Situacao: A sociedade Gama gere uma carteira de OT de médio e longo

prazos.

Risco: Aumento das taxas de juro.

Estratégia: Cobertura com o contrato Futuros OT 10 transaccionado na

Bolsa de Derivados do Porto.

Actuacio: 30 de Julho de 1997 - venda de 200 contratos para Dezembro

Evolucao dos precos de referéncia:

de 1997 a 94.700%; 25 de Outubro de 1997 - compra de 200 contratos para
Dezembro de 1997 a 102.610%.

Data Preco de referéncia: Futuros OT 10
30 de Julho de 1997 94.7508
31 de Julho de 1997 94.500%
(o) (.. o
25 de Outubro de 1997 1026108 B

Movimentos financeiros:

61.000% 61.000%
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Data re:;:t;(;': o Varit?((:;lz':: em Liquidacio diaria Margem
Pagamentos| Recebimentos
30.Julho.1997 94.750% 1.000.000% 80.810.900% j
30.Julho.1997 94.500% -25 5.000.000% 1
(o) }
25.0utubro.1997! 1026103 +811 162.200.000% -
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Comissoes: Taxa de bolsa do contrato Futuros OT 10: 300%. Comissao
paga: 1.000%/contrato.

Margem inicial: A margem foi constituida em valores mobiliarios. Valor
da margem = 200 contratos x 400.000% = 80.000.000%. Entrega de 7.400
OTEROE (haircut”® das OTEROE: 8%)

Valor OT entregue
Data Cotacéio % ﬁtﬁﬁi Antes haircut Ap6s haircut
30.Julho.1997 11.870% 7.400 87.838.000% 80.810.960%
31.Julho.1997 11.850% 7.400 87.690.000% 80.674.800%
(o)
25.0utubro.1997 12.640% 7.400 93.536.000% 86.053.1208%

Os valores mobilidrios que constituem a margem estio contabilizados na
conta “Investimentos financeiros” pelo seu valor de custo: 85.000.000$00.

CONTABILIZACAO EM 30 DE JULHO DE 1997:

1) reconhecimento da realizagao do negécio inicial: De imediato,
nao se regista nada (o reconhecimento sera efectuado no fim do ano, através
de mencao na nota 48 do anexo ao balango e a demonstragao dos resultados).

2) reconhecimento das comissbées devidas pela realizacao da
transaccéao: Calculos: (300% + 1.0008) x 200 contratos = 260.000%.

68 - Custos e perdas financeiros 26 8 - Outros deved. e credores

260.000% . 260.000%

* Desconto aplicado ao valor das obrigag¢ées e outros valores mobilidrios aceites como
garantia, por forma a ecriar um mecanismo de protec¢@o contra eventuals variagoes
desfarordvels das respectivas cotagies.
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3) reconhecimento da perda verificada na sessio em resultado da
variacao de cotagoes: Calculos: (94.750$ ~ 94.700%) = + 50800 = - 5 ficks
A b ticks x 1.000$ x 200 contratos = 1.000.000%.

27 5 - Ajustes diarios

diferidos em contratos futuros 26 8 - Outros deved.¢ credores

1.000.000% 1.000.000%

4) liquidagao das margens referentes ao negécio

15 813 ~ Instrum. derivados
margens em contratos futuros, titulos

85.000.000% 85.000.000%

41 - Investimentos {inanceiros

CONTABILIZACAO EM 31 DE JULHO DE 1997:

5) liquidacéo das comissoes e ajustes referentes ao negécio

26 8 - Outros deved. e credores 11 ou 12 - Disponibilidades

260.000% 260.000%

1.000.000$ 1.000.000%

6) reconhecimento do ganho verificado na sessiao em resultado
da variacao de cotacées: Calculos: (94. 500$ - 94.750%) = - 250$00 = - 25
ticks n 25 ticks x 1.000% x 200 contratos = 5.000.0008%.

27 5 - Ajustes diarios

26 8 - Outros deved. red .
utros deved. e credores diferidos em contratos futuros

5.000.000% 5.000.000%
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CONTABILIZACAO NO DIA UTIL SEGUINTE:

7) recebimento do ajuste referente a sessao do dia 31 de Julho de
1997~

11 ou 12 - Disponibilidades

|

CONTABILIZAGAO EM 25 DE OUTUBRO DE 1997:

26 8 - OQutros deved. e credores

5.000.000%

5.000.0003

8) reconhecimento da perda verificada em resultado da variacao
de cotacoes no encerramento da posicao: Calculos: (102.6103 -
94.500%) = + 8.110%00 = + 811 ticks A 811 ticks x 1.000$ x 200 contratos =
162.200.0008.

27 b5 - Ajustes diarios diferidos
____ewm contratos de futuros

162.200.000% 162.200.000%

26 8 - outros deved. e credores

9) reconhecimento do encerramento das posicoes em futuros: Nio
se regista nada (o reconhecimento néo foi efectuado, porque a operagao nao
passou do fim do ano, razdo pela qual nao existiu qualquer meng¢édo na nota
48 do anexo ao balango e a demonstracéo dos resultados).

10) reconhecimento das comissées devidas pelo encerramento de
posicoes: Calculos: (300$ + 1.000$) x 200 contratos = 260.0003.

68 - Custos e perdas financeiros 26 8 - Outros deved. e credores

260.000% 260.000%

< Para simplificag¢édo do exemplo, admite-se ndo existir qualquer variag¢do de pre¢os entre 31
de Julho de 1997 e 25 de Qutubro de 1997.
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CONTABILIZACAO NO DIA UTIL SEGUINTE:
11) liquidacées finais de ajustes, margens e comissoes

26 8 - Outros deved. e credores 11 ou 12 - Disponibilidades

162.200.000% 162.200.000%
260.000$ 260.000%
15 813 - Instrum. derivados
margens em contratos futuros, em
41 - Investimentos financeiros titulos
85.000.000% 85.000.000%

Porque a operagao nao passou do fim do ano nao héa reconhecimento do
valor entregue para liquidacdo das margens nos contrates de futuros;
quanto ao saldo acumulado em “Ajustes didrios diferidos em contratos de
futuros”, 158.200.000$, apenas sera incorporado em contas de custos
aquando da realizagdo do correspondente ganho na posi¢ao coberta, isto &,
com a venda das OT.



