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Resumo

7z

O principal objectivo deste estudo é investigar a influéncia do capital humano no
investimento directo estrangeiro em (IDE) em Portugal. Ao longo dos dltimos anos, foram
feitos vdrios estudos que tiveram por objectivo mostrar a relacdo existente entre o capital

humano e a capacidade de atrac¢do de IDE.

A influéncia do capital humano no IDE em Portugal tem sido mais abordada por sectores
de actividade. Este estudo pretende focar a influéncia do capital humano no IDE em

Portugal numa perspectiva macroecondmica.

Considerando uma base de dados em painel o presente estudo analisa a influéncia do
capital humano no IDE em Portugal. Para o efeito, é considerado um modelo de regressao
linear multipla, em que a varidvel dependente € o IDE e como explicativas considera-se a
literacia (nivel de escolaridade) da populacdo activa portuguesa, despesas na educacdo,
despesas em Investigacdo e Desenvolvimento, taxa de investigadores, artigos cientificos

publicados e taxa de exportacdo artigos de alta tecnologia.

Com este trabalho conclui-se que o capital humano constitui um factor directo de atrac¢io
de IDE em Portugal e que a despesa na investigacdo e desenvolvimento ¢é
significativamente positiva. O resultado estd de acordo com o previsto na teoria € 0s
resultados obtidos por estudos empiricos (Tavares e Teixeira (2006)) que verificaram que,
nos paises desenvolvidos, existe uma relacdo positiva entre o capital humano e os influxos

de IDE.

Palavras-chave: Capital Humano, Investimento Directo Estrangeiro (IDE), Conhecimento
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Abstract

The main objective of this study is to investigate the influence of human capital in foreign
direct investment (FDI) in Portugal. Over the past few years has been fruitful in studies

intended to show the relationship between human capital and the ability to attract FDI.

The influence of human capital on FDI in Portugal has been studied by sectors.
Considering a macroeconomics approach, this study intends to focus on the influence of

human capital on FDI in Portugal.

Using a panel data set, this work study the influence of human capital on FDI Portugal.
The model used is a multiple linear regression model, where the FDI is explained by
literacy (education level) of the active population, expenditure on education, R&D
expenditure, researcher’s rate, scientific articles and rate of export of high technology

items.

The main conclusion of this work is that human capital has a positive and significant
influence on attracting FDI in Portugal and spending on research and development is
significantly positive also. The result is consistent with the theory and empirical studies
that revealed a positive relationship between human capital and FDI inflows in developed

countries.

Key-words: Human Capital, Foreign Direct Investment (FDI), Knowledge
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1 Introducao

A OCDE, no relatério de 2008, define o IDE como um elemento-chave na aceleracdo da
integracdo econdmica, também conhecida como globaliza¢do. A globalizacdo tem associado
um fenédmeno de concorréncia internacional, que impde a cada Estado a criacdo de condi¢des

propicias a captacdo de investimento.

Numa economia globalizada com poucas restri¢des a mobilidade de capitais, com EMN’s que
operam em diferentes e complexos mercados, alteracdes na rentabilidade relativa resultam na
realocacdo da producdo para paises mais competitivos. Desta forma, a andlise dos
determinantes do IDE, deve levar em conta tanto varidveis microecondomicas, directamente
ligadas ao desempenho da empresa, como varidveis macroecondmicas € institucionais que,

evidenciam os factores especificos do pais receptor de IDE.

O Investimento Directo Estrangeiro (IDE) tem sido considerado, por muitas institui¢des
internacionais, politicos e economistas, como um factor gerador de crescimento econémico.
Um estudo realizado em 2002 pela OECD refere que as economias mais frageis consideram o
IDE como a unica fonte de crescimento e modernizacdo da economia. Neste sentido,
Mencinger (2003) refere que é uma solucido para os problemas econdémicos dos paises em

desenvolvimento.

Em Portugal, o IDE surge como um dos principais determinantes do crescimento econémico.
O IDE tem sido influenciado, por factores de competitividade e atracgdo num quadro de
concorréncia global. Para captar IDE € importante existirem incentivos fiscais, logisticos ou
de crédito que um determinado pais estd disposto a conceder as empresas multinacionais
EMN’s, mas por si sO revelam-se insuficientes. As relacOes terdo que ser mais fortes e
competitivas, nomeadamente ao nivel do capital humano, na investigacdo e desenvolvimento,

na capacidade de inovagdo e patentes registadas.

Actualmente, um dos principais determinantes do IDE passou a ser o capital humano. Por
isso, nos paises mais desenvolvidos, as politicas do progresso estdo focadas nas pessoas, na

literacia, na formacdo e nas competéncias.



Pese embora, o capital humano e o IDE tenham sido largamente estudados, ndo tem sido dada
tanta énfase a relacdo entre eles. Neste sentido, poderdo ser dados contributos importantes, do

ponto de vista tedrico e empirico, na andlise desta relagdo.

Do ponto de vista empirico, Slaughter (2002) refere que o capital humano pode aumentar a
atractividade do pais como um destinatario de influxos de IDE. Paralelamente, Blomstrom e
Kokko (2003) verificam que hd um potencial de causalidade bidireccional entre IDE e capital

humano ou seja, o IDE pode promover formacao de capital humano.

Por ultimo, destaca-se ainda o trabalho de Tavares e Teixeira (2006) sobre a atractividade do
capital humano portugués como determinante do IDE. Este estudo baseou-se num
questiondrio realizado as MNE’s com mais de 50% do capital de propriedade estrangeira que
operam em Portugal. No questiondrio foi solicitada informagao sobre a literacia por niveis de
educagdo e competéncias dos colaboradores, taxas de despesas na investigacdo e
desenvolvimento e taxa de exportacdo da producdo interna. Estas autoras verificaram que o
capital humano exerce uma influéncia positiva e significativa na atrac¢ao de IDE, pelo que
recomendam politicas governativas na educagdo e incentivo a investigacdo e

desenvolvimento.

Considerando a literatura tedrica e empirica sobre o tema, o objectivo do presente estudo €
analisar a influéncia do capital humano no IDE no pais de acolhimento (Portugal), no periodo

entre 1996 e 2011.

Tendo por base uma amostra de dados em painel e considerando um modelo de regressao

linear multipla estimado através do método OLS foram testadas as seguintes hip6teses:

e HI: O capital Humano influencia positivamente o IDE
e H2: As taxas das despesas em educacdo e 1&D influencia positivamente o IDE

® H3: A taxa de investigadores influencia positivamente o IDE

A presente dissertacdo estd estruturada da seguinte forma. No Capitulo 2 € efectuada uma
breve revisao da literatura relevante, sintetizando os estudos existentes sobre o IDE, capital
humano e o conhecimento, formulando a partir dai hipéteses, a serem testadas empiricamente,
descrevendo o modelo a estimar. No Capitulo 3, de indole metodoldgica, sdo apresentadas as
varidveis utilizadas no modelo empirico, descritos os procedimentos de recolha de dados e
testados os modelos. No Capitulo 4, sdo avaliados os resultados até que ponto a evidéncia
empirica apoia ou nao a hipétese de que o capital humano tem influencia positiva sobre o IDE

2



em Portugal. Finalmente, no Capitulo 5 a conclusdo, € feita uma sistematizagdo dos principais
pontos e resultados da investigagdo, bem como as respectivas limitaches e caminhos para

investigacao futuras.
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2 Revisao de Literatura

Tendo por objectivo compreender melhor as estratégias e motivos de investimento utilizado

pelas EMN’s em Portugal, neste capitulo sera feita a revisao da literatura.

2.1 Comércio Internacional

Numa primeira perspectiva, as teorias do comércio internacional t€ém por intuito demonstrar
as razdes que levaram os paises a realizar trocas comerciais entre si, € as vantagens que
decorrem deste processo. A abertura das economias e a intensidade do comércio internacional
tem vindo a conhecer um elevado ritmo no fim do século passado que se mantém no presente
século. Todavia este processo nem sempre foi regular, conhecendo no seu decurso periodos
marcados por um maior intervencionismo e protecc¢io. Tal facto observa-se nio somente ao
nivel da evolucdo econdémica internacional, mas também na evolucdo do pensamento
econdmico. A ciéncia econdmica € assim, fortemente influenciada pela evoluciao da histéria

econdmica internacional.

O estudo do comércio internacional surge a partir do século XVII, com a Escola Classica, e
Adam Smith e David Ricardo, que procuraram aprofundar ndo sé, as razdes pelas quais

haveria comércio internacional, como também as suas vantagens.

No entanto, com o flagelo das duas Grandes Guerras surgiram as restricoes ao comércio
internacional, e também as ideologias proteccionistas, como foi o caso de Manoilesco que
defendia a restricdo ao comércio de modo a propiciar a transferéncia de trabalhadores da
agricultura para a industria, sector em que o valor da produtividade marginal era muito
superior. Mas, com o final da II Guerra Mundial e a consolidagdao da reconstru¢cdo e paz
mundial, surge novamente a necessidade de se estabelecer, o livre-comércio, destacando-se
nesta época, a importancia da criagdo de institui¢des internacionais que permitissem, entre
outras coisas, o desmantelamento das barreiras ao comércio, como foi o caso da Organizacao
Europeia de Cooperacdo Econémica (OECE), foi criada em 1948 no contexto do Plano
Marshall. Tinha como objectivo gerir e criar solu¢des para a reconstrucdo dos paises europeus

afectados pela Segunda Guerra Mundial.



2.1.1 As teorias do Comércio Internacional

A teoria do comércio internacional na sua esséncia surge da necessidade de explicar as
motivacdes que levavam os paises a realizar trocas de bens entre si, destacando-se a influéncia

da evolucgdo histdrica nas teorias do comércio internacional.

Anteriormente a Adam Smith século XVIII e a teorizacdo da Escola Cldssica, muitos autores
defendem que os Mercantilistas foram os primeiros a interessar-se pela andlise das trocas
comerciais entre as Nacoes, e os beneficios destas mesmas trocas para cada interveniente. Os
Mercantilistas correspondiam a riqueza de um pais a acumulagdo de metais preciosos
(nomeadamente, ouro e prata), e “uma vez que a oferta de ouro era relativamente fixa”,
acreditavam que um pais podia aumentar o seu stock de metais monetarios a custa do demais,
ou seja, o comércio era perspectivado como um jogo de soma nula. Os Mercantilistas eram
assim, defensores do proteccionismo, enquanto modelo de alcance de uma balanca comercial

positiva. Para Ekelund e Tollison (1981) entendem que o mercantilismo ndo era um erro, mas

o melhor sistema possivel para aqueles que o desenvolveram.

No entanto, é no final do século XVIII, com a Escola Classica, sendo de destacar Adam Smith
e David Ricardo. Que sdo dadas contribuigcdes importantes na teoria do comércio

internacional.

Com o inicio deste periodo Medeiros (2003) identifica o processo de andlise da especializacdo

internacional, sendo colocadas no centro do estudo trés pontos fundamentais:

e a explicacdo das condicdes determinantes da especializagdo e divisdo do trabalho,
inseridas na troca internacional, com a concretizacdo dos bens e servicos objectos de
tais trocas;

e as vantagens decorrentes das trocas internacionais para cada um dos paises;

e o cdlculo das razdes de troca, isto é, a ligacdo entre os precos das mercadorias que se

exportam e importam.

Nas teorias classicas e neoclassicas do comércio internacional destaca-se os modelos de

Adam Smith, David Ricardo e Heckscher-Ohlin-Samuelson.



De acordo com as teorias cléssicas, e na perspectiva de Adam Smith e David Ricardo, a
existéncia de trocas era justificada pela existéncia de vantagens absolutas ou relativas
respectivamente. Adam Smith, com o seu manuscrito “A Riqueza das Nagdes” defende a
“Teoria das Vantagens Absolutas” considerando que cada pais deveria especializar-se na
producdo do bem, no qual possuia uma vantagem absoluta, em termos de custos, face a outros
paises. Adam Smith considerava o custo ou valor, enquanto o numero de horas de trabalho

incorporadas na producdo de cada bem.

Por sua vez, David Ricardo contribuiu para a Escola Cldssica, com a “Teoria das Vantagens
Relativas ou Comparadas”, ao defender que um pais mesmo que tenha vantagem absoluta na
producdo de dois bens terd interesse no comércio internacional se, houver vantagem
comparativa diferente. Este principio veio complementar a tese de Adam Smith, pois tenta
demonstrar que mesmo quando um pais ndo apresenta nenhuma vantagem absoluta sobre
outro, poderd participar igualmente no comércio internacional, ao produzir determinado bem

de modo relativamente mais eficiente.

Heckscher-Ohlin-Samuelson defendem a especializacdo pela dotacdo de factores e vantagem
comparativa. Estas teorias, na sua generalidade assentam em modelos de mercado de
concorréncia perfeita, em que a tecnologia € acessivel para todos, existe homogeneidade de
producdo e os factores circulam livremente sem restri¢des, e a procura ¢ homogénea entre os

paises.

2.1.2 Internacionalizacao

Com a crescente liberalizacdo internacional das actividades comerciais e industriais e com o
acentuar da concorréncia, a internacionalizacdo da actividade empresarial preocupa hoje
grandes e pequenas empresas, ndo se restringindo apenas as que estdo especialmente

vocacionadas para as actividades externas.

Para, Viana e Hortinha (2002) a exportacdo representa o primeiro passo, de um processo de
internacionalizacdo que vulgarmente tem origem ‘“num processo racional de pesquisa, numa
reaccdo a uma oportunidade ou numa abordagem externa”. Por outro lado, as formas de
internacionalizac¢do deixaram de ser apenas a tradicional exportacdo para um cliente distante e

mais ou menos desconhecido ou a abertura de uma filial no exterior para aproveitamento das
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vantagens comparativas do pais acolhedor, para se repartir por formas tdo diversas como o
comércio intra-empresa, caracteristica das empresas multinacionais, os investimentos
cruzados entre empresas de diversos paises, mas sobretudo variados tipos de acordos de
cooperacdo industrial ou comercial em que participam empresas de diversas dimensoes,

empresas financeiras, governos e instituicdes supra-nacionais.

A internacionalizacdo, da economia é definida por Oscar e Aguiar (2004) por quatro grandes
tipos de transacgdes entre agentes econdmicos de paises diferentes: bens e servicos (comércio
externo); factores de producdo (investimento directo estrangeiro, migracdes internacionais);
activos financeiros que suportam os movimentos de bens, servigos e factores de producao
(balanca de pagamentos) e transferéncias internacionais de rendimento (remessas de

emigrantes, repatriamento de lucros, ajuda externa).

Comparativamente aos investimentos no mercado nacional, as empresas ao investirem no
estrangeiro enfrentam custos acrescidos decorrentes do facto de operarem num mercado
diferente em termos culturais, linguisticos, geografico, leis locais e praticas de negdcios entre
outros. Para ultrapassar estas desvantagens iniciais as empresas estrangeiras t€ém que possuir
vantagens que as empresas locais ndo tém. Essas vantagens podem decorrer de conhecimentos
(como capital humano, tecnologia, vantagens organizacionais) ou relacionadas com a
capacidade produtiva: economias de escala, diferenciacdo do produto, acesso preferencial a

factores produtivos o IDE € um meio de desenvolver e/ou explorar estas vantagens.

Uma empresa detentora de uma vantagem prépria pode decidir explorar a mesma no mercado
internacional, mas nao precisa necessariamente de o fazer através de investimento estrangeiro.
Exportacdo, subcontratacdo, franchising sdo algumas das estratégias que podem ser usadas.
Segundo Buckley e Casson, (1976) a empresa sé deve internalizar a exploracdo dessa
vantagem especifica se essa solu¢do for a mais vantajosa (vantagens de internalizagdo), isto &,
se os custos de explorar a vantagem via mercado forem significativamente mais elevados do

que se as transaccdes ocorrerem intra-empresa.

O aprovisionamento dos inputs, por exemplo, ao ser internalizado permite reducdo da
incerteza relativamente a qualidade dos produtos e a cedéncia de fornecimento. A empresa
pode também preferir explorar internamente a sua tecnologia ou conhecimento como meio de
evitar a sua disseminacdo entre agentes externos. Dada a natureza o conhecimento pode ser
facilmente transferido as empresas filiais a um custo reduzido pela formagdo dos seus

colaboradores com responsabilidade de controlo e de direc¢do.
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Por fim, e de acordo com Dunning (1981), para existir IDE torna-se necessario que seja mais
vantajoso a uma empresa localizar-se num determinado local. Trata-se de uma vantagem
relacionada com as caracteristicas da economia receptora como sejam, por exemplo, um
mercado grande ou em crescimento, a existéncia de matérias e recursos em boas condicoes,
apoios publicos, boa rede de infra-estruturas, baixos custos salariais, oferta de mao-de-obra

qualificada relevante para a empresa entre outros.

2.1.3 Ateoria do paradigma ecléctico de Dunning

O paradigma ecléctico (OLI) desenvolvido Dunning (1977, 1981, 1993), apresentado no
Quadro 1, propde uma abordagem integrada para analisar os diversos determinantes do IDE,
identificando trés vantagens que precisam estar simultaneamente presentes para que as
EMN’s realizem investimento directo no exterior. A vantagem especifica da firma (O - de
Ownership Advantage), e que deriva da empresa possuir activos, geralmente intangiveis como
tecnologia, economias de escala, diferenciagcdo, recursos humanos, etc. ndo acessiveis, pelo
menos por algum tempo, aos seus concorrentes; vantagem em deslocalizar (L) alguma parte
da sua actividade produtiva para o exterior por encontrar ai vantagens superiores as
encontradas no seu proprio pais; e uma vantagem de internalizacdo (I), que se traduz na
capacidade e interesse da empresa rentabilizar, ela propria, as vantagens especificas que

possuem em vez de as ceder a outras empresas através de contrato ou licenga.

Sintese das vantagens da teoria ecléctica (OLI) de Dunning

Posse/Propriedade Localizagéo Internalizagéo
. . -Custos de transporte e de -Reducio dos custos de transaccido
-Propriedade tecnoldgica L T o L
. = comunicacdo -Proteccio do direito de propriedade
-Economias de escala : y . : .
Dif 2 odio d dut -Diferencas no preco dos inputs | -Reducio da incerteza
-Diferenciacdo do produto . : .
— op -Qualidade dos inputs -Controlo das vendas
-Dotacdes especificas A . .
: -Distdncia fisica, lingua. cultura | -Ganhos estratégicos
-Acesso a mercados. factores e s . .- .. = .
-Distribuicdo espacial dos -Internalizacio das externalidades
produtos : y o
inputs e mercados -Inexisténcia de mercados a prazo

Fonte: Dunning (1988)

Quadro 1 - Sintese da teoria ecléctica (OLI)



Dunning argumenta que nenhuma das vantagens € mais importante que a outra. Cada uma

desempenha um papel importante e sdo interdependentes, a complementaridade entre as trés

vantagens justifica a existéncia de IDE.

No Quadro 2 € apresentado o ambito de aplicacdo do paradigma de OLI no que refere as

vantagens de:

® Posse/propriedade;

e [.ocalizacao;

¢ Internalizacgdo.

Ambito de aplicagio do paradigma OLI

Proprisdade

- Politicas governamentais
(inowvagio, concorréncia)

- Economias de escala
- Acesso a factores
producio

-Inovagdo (Clusters)

Vantagem Fais Inddstria Empresa
- Tecnologia
. L . -Drferenciacio dos - Dimensio
- Dotacdo factorial dimensdo e rodutos 5 = ] Po'itic;' de
Posse caracteristicas do mercado B : ) .

diversificacio
- Inovagdo e I &D,
comportamento de risco

Localizacio

- Distancia entre os mercados

- Proteccionismo

- Politica governamental para o
IDE

- Localizagio dos
recursos

- Custos de transportes
- Proteccionismo &
outras politicas
sectoriais, natureza da
concorréncia £ da
indastria quanto a
localizacio (livre ou
naon)

- Estratégia d=
implantagdo, experiéncia
de IDE

- Posiclonamento no
ciclo do produto,
organizacio centralizada
varsus descentralizada,
Zosto pelo risco

Intermalizagio

- Diferengas estruturais do
mercado nacional e estrangeiro.
- Infra-estrataras do pais de
destino, politica governamental
favorecendo a internalizagdo

- Mecessidade ds
controlar o
aprovisionarnsnto

- Possibilidads de
acordos contratuais

- Modos de organizacio
e controlo
- Aptiddo ao crescimento
£ A integragdo Vvs.

gCurso a
subcontratagdo, venda de
licencas

Fonte: Dunning (1981)

Quadro 2 - Ambito de aplicacio do paradigma - OLI

As vantagens de posse (propriedade) sdo especificas a da EMN e evidenciam uma vantagem
competitiva, eventualmente relacionada com a existéncia de um conjunto de factores internos,
como sejam os recursos, competéncias ou activos, que confere a EMN uma capacidade
superior de gerar valor. As vantagens de posse podem ser materializadas numa grande
diversidade de operagdes, por via de melhores tecnologias, activos intangiveis, processo de
producdo ou distribui¢do mais eficiente, melhor capacidade de gestdo, entre outros, assentam
em explorar no estrangeiro vantagens que a EMN possui e lhe podem conceder uma vantagem

competitiva, nomeadamente face as empresas locais.
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As vantagens de localizacdo referem-se as condi¢des especificas do local onde as operacdes
no estrangeiro serdo realizadas. As vantagens de localizacdo sdo, geralmente, associadas a
aspectos econdmicos, tecnolégicos, politicos, juridicos, sociais e culturais e de infra-
estruturas. Referem-se, a aspectos como o custo dos factores produtivos, a disponibilidade de
conhecimento, as politicas governamentais, a dimensdo e potencial do mercado, entre outros.
A localizacao seleccionada para as operacdes influencia a capacidade da empresa explorar os
seus activos, ou recursos especificos (ou seja, as suas vantagens de posse). Na perspectiva de
Rugman. (1981, 1985), inerente a andlise das vantagens de localizagdo estd a no¢do, de que os
recursos em questdao nao sdo comercializdveis, pelo que nao podem ser transferidos para outro

lugar.

Por dltimo, as vantagens de internalizac@o indicam a op¢do de internalizar ou externalizar as
operacoes. Em determinadas circunstancias, os beneficios de realizar internamente as
operacoes, face a alternativa de as subcontratar a uma empresa independente, nomeadamente
para melhor explorar os recursos especificos, sdo superiores e nestes casos, a EMN realiza

IDE.

O Quadro 3 apresenta a relagdo das diversas opgdes de externalizag@o e o seu efeito. Segundo
Rugman, (1981), o paradigma sugere que a internalizagdo de empresas multinacionais é uma
alternativa eficiente para a inexisténcia de livre comércio. Alternativamente, a internalizacao
pode ser uma maneira da EMN ultrapassar certas imperfeicdes do mercado, nomeadamente ao

nivel de bens intermédios.

Eelacio entre o paradigma e as diversas formas de externalizacio

Modo de penetragio no exterior - Tipo de lntg_majlzagao PE—
Propriedade Internalizagdo Localizagio
IDE + + +
Exportagio + + 2
Licenciamento + £ 8

Fonte: Dunning (1988)

Quadro 3 - Relagdo entre o paradigma e as diversas formas de externalizacdo

Como regra geral, quanto mais importante for a exploracao das vantagens de posse num dado
pais estrangeiro, maior a propensdo para a internalizacdo das operacdes pela realizacdo de

investimento directo nesse pais.
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Posteriormente, Dunning (2001) chama a atencao para a andlise das principais motivagdes, do

investidor internacional, que visam essencialmente o acesso aos seguintes factores:

e De recursos (resource seeking) — do ponto de vista histérico, o determinante do IDE mais
importante tem sido a disponibilidade de recursos naturais no pais de acolhimento, por
exemplo, minérios, matérias-primas, produtos agricolas, clima, mao-de-obra. As empresas
investem no exterior para usar ou adquirir recursos nao disponiveis no pais de origem,
como recursos naturais ou baixos custos laborais. Especialmente no sector industrial,
quando as EMN’s investem no exterior com o objectivo de exportar, os custos dos
factores tornam-se importantes — situacdo que € ainda mais marcante em inddstrias em
fase de maturidade.

¢ De mercado (market seeking) — visa entrar num novo mercado para, por exemplo, alargar
mercados. Nestes casos as EMN’s sdo atraidas pela dimensdo e taxa de crescimento do
mercado ou pelo PIB per capita que evidencia clientes mais afluentes.

e De eficiéncia (efficiency seeking) — os investidores podem procurar regides com menores
custos para as operacdes, melhorando a eficiéncia da empresa e tornando-a mais
produtiva, por exemplo, através de melhor divisdo do trabalho ou da especializacdo dos
Seus recursos.

e De recursos estratégicos (strategic asset seeking) — visa desenvolver as competéncias e
recursos da empresa, contribuindo assim para aumentar a sua vantagem competitiva. Esta
motivacdo pode envolver a procura de activos especificos como mao-de-obra
especializada, progressos de I&D e conhecimento com o intuito de aumentar as suas

vantagens de posse ou vantagem competitiva.

Apesar da importincia do paradigma ecléctico na investigacdo em negdcios internacionais
durante as ultimas trés décadas, ha um niumero de criticas que importa reconhecer. Uma
critica frequente também apontadas por Cantwell e Narula (2003) ao paradigma é o poder
explicativo das varidveis identificadas que, sendo numeroso, levanta dividas sobre o seu valor
preditivo como reconhece o proprio Dunning, (1988). Em defesa, Dunning (1988) argumenta
que a estratégia tem efectivamente um papel relevante na medida que € uma variavel que pode
afectar a configuracdo do OLI, nomeadamente por ac¢des que alterem as vantagens de posse €
de internalizac¢do. Por sua vez, podem ocorrer variagdes externas, por exemplo nos precos das
matérias-primas, na populacdo, nas politicas governamentais que também podem ter um
impacto substancial. Na realidade, as varidveis de mensuracdo das dimensdes OLI sdo

fundeadas em teoria reconhecida.
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2.1.4 Investimento Directo Estrangeiro (IDE)

A globalizagdo econdémica tem sido acompanhada pelo crescimento dos fluxos de
mercadorias, pessoas e capitais, onde se salienta o Investimento Directo Estrangeiro (IDE). A
OCDE define o IDE no seu relatério Benchmark Definition of Foreign Direct Investment
(2008), como um elemento-chave na aceleracdo de integracao econdmica, também conhecido
como globalizacdo. O IDE fornece o meio para a criacdo directa e vinculos estdveis e
duradouros entre as economias. Sob um ambiente politico adequado, este pode também servir
como um veiculo importante no desenvolvimento empresarial local e ajudar a melhorar a
posicdo competitiva de ambos os paises de acolhimento e de origem. Em particular, o IDE

incentiva a transferéncia de tecnologia e know-how entre economias.

O Investimento Directo Estrangeiro € considerado por alguns economistas, académicos e
politicos como o factor de desenvolvimento econémico regional porque contagia as empresas
locais € o transmissor de conhecimento, novos métodos de producdo e gerador de crescimento
economico. De acordo com Mencinger (2003) é também considerado como a solug@o para os
problemas econémicos dos paises em desenvolvimento e que os fluxos de capital estrangeiro,

quando aplicados eficientemente, geram crescimento econdémico.

Da anélise ao efeito do IDE no pais de acolhimento Blomstrom e Sjoholm (1999 distinguem
claramente o efeito directo e indirecto. O efeito directo € reflectido na formagao do capital, no
emprego € no negocio do projecto do IDE, e indirectamente nas empresas domésticas ao
tomarem contacto com novas tecnologias, processos, modernizacao, possiveis fornecedores e

parceiros das empresas recém-instaladas.

Actualmente o conhecimento e a tecnologia sdo vistos como cruciais para a competitividade
das empresas e dos paises, muitos paises de acolhimento assumem que o IDE traz
conhecimento e beneficios para as suas economias. Segundo Cheung e Lin (2004) uma das
principais motivagdes dos paises em vias de desenvolvimento atrairem investimento
estrangeiro directo € o de obterem tecnologia avangada e inovagdo que possam passar para as
suas empresas. Neste sentido, a capacidade de atrair IDE € uma componente chave das

estratégias de desenvolvimento.
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2.1.5 Teorias do IDE

A teoria Keynesiana e o modelo neocldssico ndo analisavam de forma individual os efeitos do
IDE sobre a economia. Todavia, as contribuicdes da teoria Keynesiana e do modelo
neocldssico sdo essenciais, para entender o desenvolvimento das teorias de IDE. A abordagem
Keynesiana do investimento enfatiza a volatilidade das decisdes de investimento e a sua
dependéncia em relacdo a eficiéncia marginal do capital e a taxa de juro. Para Keynes, a
Eficiéncia Marginal do Capital (EMC) representa uma relacdo entre o preco de oferta e a
expectativa de rendimentos futuros. No que se refere a taxa de juro, Keynes destaca o papel

da preferéncia por liquidez e da quantidade de moeda em circulagdo.

Segundo Amal (2005), até ao inicio da década de 60 do século passado, as teorias do
investimento ndo faziam distingdo entre investimento nacional e estrangeiro. Dessa forma, o
nivel de investimentos na economia era resultado da interac¢do destas duas varidveis. A
reestruturacdo da economia mundial no p6s-1945 e o surgimento de EMN’s como agentes
activos dos processos de integracdo dos mercados contribuiram para o desenvolvimento de

vdrias linhas de investigacao relativas aos determinantes do investimento directo estrangeiro.

A literatura sobre o IDE deu os primeiros passos nas décadas de 60 e 70 do século passado
com os trabalhos pioneiros de Hymer (1960), Kindleberger (1969) e Caves (1971). Hymer
(1960) por exemplo, explica as actividades das empresas multinacionais que ndo envolvem
mobilidade de capital e nota as potenciais dificuldades que as EMN’s podem ter ao operar no
estrangeiro. Kindleberger (1969) refere a concorréncia e como a internacionalizagdo pode ser
uma resposta “estratégica”. Caves (1971), considera que os custos de producdo relativos, a
tecnologia e as barreiras ao comércio € ao investimento sdo os principais determinantes do

IDE.

Posteriormente  Dunning (1981) desenvolve a teoria ecléctica OLI, e sugere que a
internalizacdo pode explicar os movimentos de empresas multinacionais. Dunning evidencia
trés pontos — vantagens de posse, localizagdo e internalizacdo (Ownership, Location, and
Internalization), como base de decisdo da internacionalizacio das empresas através da
realizacdo de investimento no estrangeiro. Outras varidveis tém surgido para tentar explicar o
IDE, tais como o capital humano Sun, Tong e Yu, (2002) ou a similaridade linguistica e

niveis culturais Dunning, (1981).
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2.1.6 Os determinantes do IDE

A literatura sobre os determinantes do IDE € extensa. Até a década de 50 do século passado, a
maioria das teorias explicativas sobre a decisdo da localizacdo de IDE, focavam o modo como
0s recursos a terra, trabalho e capital podiam ser distribuidos entre os paises. Nesta linha
destaca-se, por exemplo, o trabalho desenvolvido por David Ricardo, que constitui uma base
importante para explicar o comércio internacional. Todavia, de acordo com Hossein (205) ao
tentar explicar os padrdes recentes de IDE, verifica que os pressupostos da vantagem
comparativa tém-se mostrado insuficientes. Neste sentido, alguns autores Disdier e Mayer,
(2004); Kinoshita e Campos, 2004 e Dunning, (2006) referem que os factores econémicos
apenas fornecem uma explicacdo parcial para explicar a atractividade dos paises ou regioes,

pelo que se deve analisar a influéncia das institui¢des.

Diversos estudos, como exemplo Kinoshita e Campos (2004) e Carstensen e Toubal (2004)
analisaram os fluxos de IDE para algumas economias em transi¢do. Os resultados obtidos por
estes autores indicam que a dimensao do mercado tem um efeito positivo sobre os influxos de
IDE. Recentemente, Choong e Lim (2007) reexaminaram o papel da dimensdao do mercado
como determinante do IDE. O estudo abrange o periodo de 1970 a 2001 e os resultados

obtidos sugerem que a dimensdo do mercado é uma varidvel significativa.

O custo do factor trabalho € reconhecido um determinante do IDE. Especificamente, as
empresas podem deslocalizar as suas produgdes para localizacdes de mais baixo custo quando
a pressdo sobre os custos é elevada. Por exemplo, Holland e Pain (1998) estudaram os
determinantes do IDE para as economias em transi¢ao da Europa Central e concluiram que os

influxos de IDE sao determinados, entre outros, pelos custos do trabalho.

O capital humano surge em estudos mais recentes como a principal motivacio para o IDE.
Contessi (2001) analisou a escolha da localizacio das EMN’s na Polonia, Hungria e
Republica Checa, no periodo de 1989 al997 e constatou que a elevada dotacdo de capital
humano esté relacionada positivamente com os influxos de IDE, nomeadamente que os custos
do trabalho s@o um importante determinante dos influxos de IDE. No mesmo sentido vao as

conclusdes de Bengoa e Sanchez-Robles (2003) que concluiram que os paises necessitam de
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elevado capital humano para beneficiarem de influxos de IDE. A mesma conclusdo foi

também retirada por Kinoshita e Campos (2004).

Por ultimo, Merlevede e Schoors (2004) também examinaram a influéncia dos custos do
trabalho. Estes autores mediram a evolug¢ao dos custos unitdrios do trabalho em varios paises
e concluiram que esta varidvel € insignificante, mas quando interage com a varidvel tempo,

revela um impacto negativo sobre o IDE.

2.1.7 Efeito Spillover

Desenvolvimentos recentes na teoria do comércio internacional e crescimento econdmico,
designadamente Grossman e Helpman (1991) enfatizaram a importancia da tecnologia como
motor do crescimento e do comércio. Em particular, estes autores alertam que para os paises
na cauda do desenvolvimento econdémico, este motor pode ser alimentado por spillovers
tecnoldgicos que ajudem a reduzir o fosso tecnoldgico, social e econdmico dos paises mais
avancados. A sua mecénica e o poder de spillovers € tema de escrutinio empirico por muitos
académicos importantes. De acordo com Lenger e Taymaz (2006), os spillovers podem ser

agrupados em trés categorias:

e Horizontais
e Verticais

e Do trabalho

N

Os spillovers horizontais surgem entre as empresas pertencentes a mesma indudstria ou a
mesma regido que transmitem conhecimento sobre as empresas locais da mesma industria ou
que operarem na mesma regido. Estes autores acrescentam que, muitas vezes, estes spillovers
aparecem como o resultado da imitacdo, da concorréncia, da cooperacdo e das estratégias

relacionais estabelecidas entre elas.

Por spillovers verticais, entende-se os spillovers oriundos das empresas que se transmitem
sobre outras industrias verticalmente relacionadas. Esta transferéncia pode ser vista através da
tecnologia incluida nas miquinas, mas também através da tecnologia ndo incluida, como € o
caso da troca de informacdo e da imitacdo entre as empresas verticalmente relacionadas,

nomeadamente através dos fornecedores e dos clientes.
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Por ultimo, os spillovers do trabalho sdo os oriundos da rotatividade do trabalho. Este tipo de
spillovers ocorrem aquando ha transferéncia de tecnologia de uma empresa para outra, ou de
um espago para outro, através das relacdes entre os empregados que adquirem formagao nas
EMN’s e transportam essas competéncias e conhecimento, este efeito cria um novo conceito

“spillover do conhecimento”.

2.2 Capital humano

A defini¢do do capital humano defendido por alguns autores que, consiste em atribuir um
valor ao capital incorporado nos seres humanos, fruto da sua experiéncia, educagdo, formacao
e competéncias, este capital seria um factor fundamental do desenvolvimento econdmico
diferenciado entre paises. Este conceito surgiu em finais dos anos 50, inicio dos anos 60 do
século XX, com Schulz (1962). Todavia, este conceito foi desenvolvido e popularizado por
Becker (1962, 1975). Nos anos 80, foi retomado pelos organismos multilaterais mais
directamente ligados ao pensamento neoliberal, na 4rea educacional e no contexto dos

desafios resultantes da reestruturacao.

Num contexto econémico, o capital humano € um conjunto de competéncias e caracteristicas
intrinsecas a produtividade de um trabalhador. O capital humano € util no processo de
producdo na visdo de Becker (1975). Mais explicitamente, o capital humano aumenta a
produtividade do trabalhador em todas as tarefas, embora possivelmente diferencialmente,

organizacoes e situagdes diferentes.

O conceito capital humano é criticado por outros autores que estdo contra a aplicacdo da
palavra "capital" a seres humanos, como se trata-se de mera mercadoria como maquinas ou
objectos na posse das empresas, o que vai frontalmente contra o pensamento humanista que
marcou a esquerda politica no pds-guerra. De alguma forma, a ideia de "capital humano" é
semelhante ao conceito apresentado Karl Marx sobre a for¢ca de trabalho que referia que os
trabalhadores capitalistas vendiam a sua forca de trabalho, a fim de receber rendimentos

(salarios e vencimentos).

No ponto de vista de Blaug (1985), refere que nao € possivel associar a uma tnica teoria, mas
a um processo pessoal no qual o individuo investe em si de formas diversas, ndo apenas para

desfrutar o presente, mas procurar rendimentos futuros, pecunidrios ou nao.
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2.2.1 Dimensoes da literacia

De acordo com o modelo teérico adoptado nos estudos sobre a literacia, as capacidades de
processamento de informacdo escrita na vida quotidiana ndo remetem para uma competéncia
unica, que possa ser usada em todas as situacdes, devendo antes ser encarada numa
perspectiva multidimensional. Reconhecer que a literacia ndo é uma competéncia
unidimensional, ndo significa considerd-la como um conjunto ilimitado de competéncias

Kirsch e Murray (1998).

Quer no TALS, PISA ou nas pesquisas norte-americanas que o antecederam, foi desenvolvida
uma conceptualizacdo multidimensional de literacia. Perante uma diversidade de
caracterizacoes possiveis da multidimensionalidade da literacia foi ganhando consisténcia um

modelo assente em trés dimensodes:

e Literacia em prosa;
e Literacia documental;

e Literacia quantitativa.

Segundo afirma Kirsch, (2001). “ € possivel reconhecer que a estrutura de textos em prosa é
qualitativamente diferente da estrutura associada a documentos, como grificos e tabelas, e
ainda distinguir uma terceira dimensao para as tarefas em que o processamento de informacao

escrita envolve alguma combinagdo com operagdes aritméticas’.

Assim, a literacia em prosa reporta-se ao processamento de texto corrido em livros, jornais,
informacdes comerciais ou institucionais, enunciados, notas e outras mensagens. Por sua vez,
a literacia documental incide sobre o relacionamento com formuldrios, impressos, tabelas e
outros materiais semelhantes. Por ultimo, a literacia quantitativa traduz a utilizacdo de valores

numéricos e a realizacdo de operagdes aritméticas com base em materiais escritos.

A OCDE, alerta que a qualidade da educagdo € o bem mais valioso para as geracdes presentes
e futuras. Conseguir isso, requer um forte compromisso de todos, incluindo governos,
professores, pais e alunos. De acordo com Stromquist (2005), € amplamente reconhecido que
nas sociedades modernas "alfabetizacdo é fundamental para a tomada pessoal de decisao,
participacao, integracdo, informacdo, direitos e garantias e participacao activa na vida loca e

global".
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A OCDE, através do PISA, estd a contribuir para a qualidade da educacdo, ao monitorizar
resultados obtidos na educacdo dentro de um quadro acordado, permitindo comparacdes
internacionais validas. Além da alfabetizacdo ser um direito humano bdsico, as vezes nao sao
considerados um conjunto de beneficios que sdo derivados da alfabetizacdo. As Figuras 1 e 2
mostram, as médias do ranking da literacia nas escalas da leitura e matemdtica de um lote de

paises onde se encontra também Portugal.

Mean reading literacy scores: country similarities and differences
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2.2.2 0 papel das competéncias de literacia na economia

A oferta e a procura de competéncias de literacia devem ser entendidas num amplo contexto
politico e econdémico que inclua, por um lado, politicas industriais e estruturas de mercado de
trabalho que fomentem a procura e, por outro, politicas de aprendizagem ao longo da vida e
estruturas de educacao que moldem a oferta. Resumindo, o desenvolvimento e a manutencao
de uma mao-de-obra qualificada ndo sdo da exclusiva competéncia da politica da educacao.
Por exemplo, se um pais optar pela aplicacao de estratégias industriais e de emprego com base
num equilibrio de baixas competéncias, é possivel que a procura de competéncias estagne e
que possa até ocorrer perda de competéncias. Assim, as politicas que estimulam
simultaneamente a oferta e a procura sdao igualmente essenciais para que o0s paises
desenvolvam elevado valor acrescentado e melhorem os padroes de vida. Contudo, nos
ultimos anos, o discurso politico da OCDE tem-se centrado, quase exclusivamente na
producdo de competéncias no sistema de ensino inicial, em especial competéncias de literacia
e de literacia quantitativa, e nas consequéncias dos défices de competéncias dos trabalhadores,
considerados individualmente, e da economia no seu todo. Em meados da década de 90 do
século XX, este discurso sobre a necessidade de promover continuamente as competéncias foi
incluido sob a bandeira da aprendizagem ao longo da vida. Como consequéncia do enfoque
neste aspecto, o debate tem-se limitado, em grande medida, aos défices de literacia dos
individuos e a necessidade de expandir as oportunidades de educacao e formagao continuas ao

dispor da populagdo activa.

Contudo, Krahn, e Lowe, (1998) referem que o quadro geral é mais complexo, dado que tem
sido prestada muito menos atencdo a forma como a falta de procura de competéncias no
mercado de trabalho impede grandes grupos da populacdo de se envolverem na producao de
valor acrescentado e impede o reforco do desenvolvimento de competéncias através da

formacao flexivel de adultos.

Segundo Brown, Green e Lauder, (2001) as estruturas industriais e as estruturas politicas mais
amplas podem ter uma influéncia importante sobre a procura de competéncias. O lado da
procura ndo deve ser tomado como certo porque as condicdes estruturais podem,
efectivamente, permitir que os empregadores concorram com base em estratégias de baixas
competéncias, enquanto noutros paises sdo usadas estratégias baseadas em elevadas

competéncias para a producdo de bens e servigos semelhantes.
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Consequentemente, os empregadores devem ser incentivados a investir igualmente na oferta
de competéncias. Isto exige apoio através de um quadro sofisticado de politicas publicas. As
estratégias baseadas em elevadas competéncias estimulam a procura de competéncias e
também influenciam os comportamentos de educacdo de adultos, tanto de trabalhadores como
de empregadores. Este tipo de estratégias pode ter impacto na evolucdo dos perfis de

competéncias dos adultos, sobretudo a longo prazo.

2.2.3 Da eraindustrial a era do conhecimento

Na era industrial, os principais meios de riqueza eram os fisicos, nomeadamente, os terrenos,
os recursos naturais € o trabalho dos homens e das maquinas. Com a mudanga tecnoldgica
principalmente, da tecnologia da informag@o e biotecnologia, a liberalizacdo do comércio e a
internacionalizacdo dos sistemas de producdo e o reconhecimento das limitagdes dos
ecossistemas globais. Esta mudanca representa o novo paradigma pds industrial de criacdo de
riqueza, denominado por Toffler (1984) por “terceira vaga”, que esta a substituir o paradigma
industrial. Para Toffler, o conhecimento € ainda um privilégio de alguns paises. Pois poucos
sd0 os que possuem conhecimentos suficientes para desenvolver um determinado produto.
Assim, as nacdes ricas, conseguem mais rapidamente adaptarem-se ao novo paradigma “ a era
do conhecimento” em mudancga rdpida, para além de lutarem pela riqueza, lutam pelo

conhecimento, quer este seja bélico quer nao.

Todavia, nesta nova era, as fontes de criacdo de riqueza sdo intangiveis. De acordo com
Stwart (1999) o conhecimento e a informagdo passaram a constituir, simultaneamente, a
matéria-prima da economia e os seus produtos mais importantes. Isto ndo significa que os
activos fisicos tenham perdido toda a sua importancia no processo de criagdo de valor. Mas o
acesso a maquinaria e equipamento deixou de ser um factor diferenciador, em prole da

capacidade e habilidade para os utilizar.

A emergéncia da economia do conhecimento tem-se feito sentir nos diversos mercados: de
trabalho, produtos e de capitais. No mercado de trabalho, a economia do conhecimento € ja
evidente: assiste-se a uma marcada alteracdo na procura por trabalho mais qualificado. No

mercado de produtos, as industrias baseadas no conhecimento, particularmente, nos sectores
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da ciéncia e tecnologia, segundo Guile (2001) estdo-se a expandir-se mais rapidamente que a

maioria das outras empresas.

2.2.4 A procura de competéncias de literacia funcional nos mercados de

trabalho modernos

Para Sem (1997), a literacia funcional € uma componente base de todo o conjunto de
capacidades, de que os individuos necessitam para utilizar recursos e que permita a realizacao
de tarefas. Na sociedade moderna em geral, se houver uma procura crescente no que respeita
aos conjuntos de competéncias das pessoas, o mundo do trabalho constitui uma fonte
crescente de procura de literacia funcional. Os dados da OCDE (2001, 2008) indicam que as
mudancgas tecnoldgicas afectam continuamente as estruturas produtivas e profissionais e,

deste modo, geram a procura de uma populagdo activa orientada para as competéncias. 2008).

Aghion e Howitt (1998) comparam a procura de competéncias de forma semelhante ao
impacto produzido pelo surgimento da imprensa, da electricidade e da maquina a vapor. O
surgimento de tecnologias, como as TIC, implicou mudancas estruturais profundas. Os
constantes desenvolvimentos na drea das TIC, aliados a outros avangos tecnoldgicos, estdo a
transformar as economias e a aumentar a procura de competéncias de base, incluindo as de

literacia funcional.

2.2.5 A qualidade do capital humano

DE acordo com a OCDE (1998), o capital humano pode ser definido como o conhecimento,
as qualificacdes, as competéncias (skills) e as outras qualidades dos individuos susceptiveis
de serem empregues no sistema produtivo. Existe uma ampla discussdo sobre o papel do
capital humano no crescimento das economias que estd longe de ser finalizada. Muitos
pesquisadores acreditam que o papel desse factor sobre o crescimento é essencial. Schultz
(1960, 1961, 1962) foi um dos principais economistas a enfatizar as relacOes
macroeconomicas entre capital humano e crescimento econdmico. Para este autor, a inclusdao

da acumulagdo de capital humano € um elemento-chave na compreensdo do processo de
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crescimento econdémico no longo prazo, sendo sua principal fonte. Desse modo, fornece a
base tedrica para o desenvolvimento dos modelos de crescimento endégeno da segunda

metade dos anos 1980.

Apesar, da teoria enfatizar o papel do capital humano sobre o crescimento e desenvolvimento
das nagdes, ha vérios estudos macroecondmicos que nao encontram evidéncias empiricas de
que tal factor seja importante, com um destaque especial para o estudo realizado por Pritchett

(2001).

Um exemplo de andlise que incorpora a varidvel qualidade do capital humano € o estudo de
Hanushek e Kimko (2000). De facto, os resultados encontrados indicam uma forte relagdo
entre qualidade da educagdo e o crescimento do rendimento per capita. Barro e Lee (2000),
também encontram uma relacdo positiva entre qualidade e taxas de crescimento do

rendimento real per capita.

Por outro lado, existe uma grande quantidade de estudos microecondémicos empiricos que da
suporte a visdo de que o capital humano € um elemento crucial para o crescimento do
rendimento de uma forma directa. Muitos estudos empiricos apontam que os retornos dos
investimentos em capital humano sdo elevados tanto em paises em desenvolvimento quanto

nos desenvolvidos Dowrick (2003).
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3 Metodologia

Com base na revisao da literatura apresentada no capitulo anterior, o objectivo deste trabalho
¢ a estimagcdo dos dados para encontrar resposta a questdo principal da dissertacio “A

Influéncia do Capital Humano no Investimento Directo estrangeiro (IDE) em Portugal”.

A metodologia adoptada no presente trabalho ¢ o método OLS aplicado a dados em painel
tendo por base, na andlise de bibliografia relacionada com o Comércio Internacional, IDE,
Capital Humano, Dimensoes da Literacia e Investigacdo e Desenvolvimento (I&D). As fontes
de dados dos fluxos de IDE em Portugal estido disponiveis no Banco de Portugal e as restantes

variaveis no Banco Mundial.

O estudo € caracterizado como quantitativo. Conforme Richardson (1999), o método
quantitativo procura a precisdo dos resultados, e evitar distor¢des de andlise e interpretagdo,
emprega a quantificacdo na recolha de informacdo e utiliza técnicas estatisticas no seu

tratamento.

Quanto ao objectivo e grau em que a pesquisa estd focada, esta € inicialmente exploratdria e,
depois conclusiva. A primeira etapa € caracterizada como exploratéria uma vez que serd
necessdrio realizar a revisdo tedrica do comércio internacional, da teoria de IDE e capital

humano.

No entanto, a segunda etapa do estudo é conclusiva descritiva, j4 que seu objectivo
primordial € a descri¢do das caracteristicas de determinada populagdo e o estabelecimento de
relacdes entre as varidveis Richardson (1999), ou seja, a caracterizacdo do fluxo de IDE para

Portugal e a andlise do indice Capital Humano como determinante.

3.1 Dados

As fontes de dados sdo do Banco de Portugal, PORDATA e Banco Mundial. Dada a questao

central desta investigacdo foram recolhidos dados sobre o Investimento Directo Estrangeiro
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em Portugal, taxa da literacia da populacdo activa portuguesa por nivel de escolaridade,
despesas na educacdo, investigacdo e desenvolvimento (I&D), taxa Investigadores, taxa de
artigos técnicos e cientificos publicados pelos investigadores portugueses e taxa de

exportacao de alta tecnologia dos produtos manufacturados.

A pesquisa cientifica deve, segundo Richardson (1999), cumprir com dois principais critérios
cientificos elementares, a confiabilidade e a validade. A confiabilidade de uma pesquisa esta
em fornecer instrumentos capazes de produzir medi¢cdes constantes quando aplicados a um
mesmo fenémeno. A validade da pesquisa se refere-se a capacidade de um instrumento
produzir medicdes adequadas e precisas para chegar a conclusdes correctas e aplicar os
resultados da pesquisa a grupos semelhantes ndo incluidos na pesquisa. A metodologia

utilizada no presente estudo, contempla os critérios necessarios para o estudo cientifico.

3.1.1 Investimento Directo Estrangeiro em Portugal

O desenvolvimento do IDE em Portugal tem conhecido diversas fases:

— As décadas 40 e 50 foram caracterizadas, por uma politica deliberada, de afastamento
politico e econdmico, face aos grandes movimentos internacionais do pds-guerra, na
recuperagao e modernizagdo da Europa, através do plano Marshal. O nao-alinhamento,
e o seguimento de uma economia em autarcia que Salazar manteve, deve-se em grande
parte ao ouro Nazi que o pais detinha, do proveito de negdcios efectuados com Hitler,
durante a segunda grande guerra mundial, a dificuldade de publicamente, de
contabilizar esta enorme quantidade do valioso metal na Contabilidade Nacional, criou
um ciclo de afastamento e isolamento ao investimento directo estrangeiro. Desta
forma, Portugal manteve uma economia débil e atrasada, longe dos paises
intervencionados pelo plano Marshal, este comportamento também foi nefasto para o
pais que o colocou fora do crescimento e do desenvolvimento tecnolégico que o IDE
induziu, no centro da Europa.

— Abertura ao exterior (1960-74), periodo que se traduz numa abertura gradual, com
flexibilizacdo das politicas governamentais face ao IDE, no sentido de estimular a
entrada de investimento. Este periodo e particularmente no inicio da década de 70 o

pais obteve um grande crescimento do PIB, como se pode ver na Figura 3. A nivel
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politico-econémico surgem mudangas importantes que permitem um incremento
substancial do IDE, entre os quais se destacam a adesdo de Portugal a EFTA, como
membro fundador, e a suavizagdo da aplicacdo do regime do condicionamento
industrial. O inicio da guerra em Africa permitiu a abertura a entrada de capitais em

contraponto ao aumento dos meios de financiamento bélicos.
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Figura 3 - Taxa de crescimento do PIB do Portugués de 1970 a 2012
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O aparecimento de investimentos orientados para a exportagdo, em actividades
produtivas, mao-de-obra intensiva, tendo em vista o aproveitamento do diferencial de
saldrios entre Portugal e os paises europeus industrializados, em conjugacdao com a
liberalizacdo do comércio face aos restantes paises que integravam a EFTA, tendo
Portugal sido encarado como uma plataforma de exportacdo, sobretudo nos sectores
do vestudrio, maquinas eléctricas, electronica e instrumentagdo, neste periodo, houve
uma politica educativa, com o intuito de dotar o pais de uma rede de Escolas
Industriais € Comerciais que se destinavam a formar quadros médios, necessarios as

industrias que entretanto operavam em Portugal.
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Figura 4 - Investimento Directo Estrangeiro em Portugal periodo 1970 a 2011
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— Po6s-Abril (1974-80), fase que ficou marcada pela ruptura no plano politico,
econdmico e social com o sistema autoritdrio vigente desde 1926. No plano interno, o
25 de Abril rompeu radicalmente com a ordem econdémica vigente, dando origem a
nacionalizacdo dos grandes grupos econdmicos portugueses, o que gerou um clima
pouco propicio para o IDE. Por sua vez, os aumentos salariais conseguidos
provocaram uma situagdo de menor atractividade de Portugal como plataforma de
transformagao e receptor de IDE. Entre 1974 e 76 houve um numero significativo de
desinvestimentos como se pode analisar na Figura 4 e de encerramentos de empresas
como consequéncia da instabilidade social e politica. No plano externo, a crise
internacional provocada pelo aumento do preco do petréleo influenciou negativamente

o investimento internacional, o que ajudou a agravar o clima empresarial e social.

A Figura 5 permite analisar a relacio entre o PIB e o IDE em Portugal no periodo entre 1970
e 2000. E evidente que as razdes para o crescimento do PIB nio estdo directamente ligadas as
flutuagdes de IDE pois, mesmo que o IDE tenha contribuido para a elevacdo do PIB, isto se
d4 apenas no curto prazo pela entrada do capital, sendo que ndo contribui para a dindmica do
crescimento, revela ainda que o inicio de IDE estatisticamente relevante acontece a partir do

meio da década de 80.
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Figura 5 - Evolugdo do PIB e IDE em Portugal no periodo 1970 a 2000

Inicio dos anos 1980 (1980-85) foram tomadas diversas medidas tendentes a
dinamizar o investimento estrangeiro, no quadro de uma opg¢ao clara pela economia de
mercado que influenciou o IDE durante essa década.

No plano internacional, a década de 1980 caracterizou-se pela liberalizacdo e uma
politica, de atraccdo de IDE, ao contrario do que ocorrera durante a década de 1970.
Apesar disso, a primeira parte desta década registou um decréscimo do IDE, devido a
instabilidade das taxas de juro e de cambio, bem como a retrac¢do do investimento
norte-americano.

Por outro lado, assinala-se a concentracdo de IDE nos paises da Triade Estados
Unidos, Japao e Europa, entre 1981 e 1988, apenas cerca de 20% dos investimentos
internacionais se dirigiram para os paises em vias de desenvolvimento, contra 37% em
1977.

A atitude do Estado portugués face ao IDE toma uma postura cada vez mais liberal,
encorajada pela entrada na, entdo, CEE. Enquanto a primeira metade da década
correspondeu a um investimento na «recuperacdo da imagem» de Portugal como
localizagdo atractiva de investimento (com uma taxa anual média de crescimento
superior de 47%, entre 1980 e 1985), a segunda metade pode-se considerar de
expansdao do IDE, sobretudo devido a entrada na CEE, o que tornou Portugal um
receptor de investimentos orientados para o mercado europeu (com uma taxa anual

média de crescimento de 70%, entre 1985 e 1989).
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Pés-adesao (a partir de 1986), com a Democracia mais consolidada e uma defini¢ao
clara dos partidos do arco da governacdo na defesa da propriedade privada, nos
direitos democraticos de uma sociedade moderna e do estado de direito, deu a
confianca necessdria na retoma do clima de confianca interno e externo para o
Investimento Directo Estrangeiro. Este periodo foi de viragem da visdao geral na
internacionalizagdo face aos argumentos de tipo nacionalista que tinham condicionado
a maioria das decisOes politicas e econdmicas dos ultimos 50 anos e periodo
revoluciondrio pos 25 Abril marcou definitivamente Portugal como um pais de
economia de mercado. Assim, o IDE bruto, que em 1986 era residual cerca de 1% do
PIB, até 1990 teve um crescimento anual elevado chegando mesmo a 1990 a
ultrapassar a barreira dos 5%. Nos anos seguintes teve um comportamento
descendente chegou a barreira dos 3% do PIB em 1994. O ano de 1994 marcou
definitivamente a grande viragem do investimento directo estrangeiro em Portugal. Na
Figura 6, pode-se ver que a partir do ano 1996 o IDE em Portugal comeca a ter a

valores significativos de IDE.

3.1.2 IDE no periodo 1996-2011

Como foi referido anteriormente, com a adesdao de Portugal a Unido Europeia, verificou-se o

grande “‘salto” quantitativo dos fluxos do investimento directo estrangeiro. Na Figura 6, estao

evidenciadas as curvas do fluxo do IDE do periodo que vais ser de base para a investigacao.
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Figura 6 - Fluxo de IDE em Portugal periodo 1996 a 2011

Nota-se que o IDE bruto teve um elevado crescimento no periodo entre 1996 e 2000. Nos
anos seguintes e até 2011 o crescimento foi menor fixando-se perto 40 Mil milhdes. E de
destacar o IDE liquido que registou um comportamento muito significativo nos anos de 2000

e 2006.

3.1.3 Origem

Da anélise da origem do IDE convird dizer que esta corresponde ao pais onde estd localizada
a entidade investidora, independentemente do centro de decis@do ou do pais da sede do
investidor estrangeiro. Isto significa, que quando um investidor de um determinado pais
investe no estrangeiro através de uma filial localizada num outro pais, a andlise da origem
pode estar distorcida uma vez que o verdadeiro centro de decisdo nao estd a ser considerado
no Quadro 4 estdo representados os paises até a décima quinta posi¢cdo de IDE bruto em
Portugal. Pode-se verificar que a importancia da UE € esmagadora, no periodo de estudo. No
ano de 2003 o Canad4 foi o maior investidor directo estrangeiro fora da UE, daqui resulta que
a importancia dos paises da UE tem sido um meio de desenvolvimento Nacional. Pode-se
ainda verificar que dois paises, Reino Unido (1996, 1997, 1998, 2001, 2009) e Alemanha
(2000, 2005, 2006, 2007) foram responsaveis por mais de 50% do investimento directo
estrangeiro.
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Investimento Directo Estrangeiro em Portugal (IDE bruto em milhares de euros)

ORIGEM 1996 1997 1998 1999 2000 20m 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 am
Reino Unido 935.793 (2.078.958 | 2.295.260| 2192308 2679198 | 5.687.138| 3.045.T34| 4.325.357| L.126.375| 3.430.411) 4606.233| 5255820 5571662 G.5T5.083( 4.305.304| 5487862
Bélgicae 222.391| A9T.002| 1465536 2593053 2323494 | 2.35441| 2352.650| 1959133 L696.063| .240.132| 2811586 2533.272| 2.801.037| 1555406 4667545 2.T07.347
Luxemburgo
Alemanha 336.794| 532543 400.107| 1109.827| S.442.413| 4.760.001( 2769182 2.856.073| 3.416.705| 4.637.718| S5.177.653| G444 626| 5.331580| 4.185.226| 6.395.247| L.005520
Franga TOT.980 | 632.760| 1.069.043 1523.313| 2.845.459| 3.006.460 | A.100.143| 3715.277| 3.097.021| 3.911.338| 4235566 3.306.562| 4.458.630| 5.619.563| 6.656.935| 6.436.650
Canada 1.512 5941|4095 40595 67884 60854  13.275| B.B40.283 360.466) 150800 1T4ZE8T| LTI 6OLEN 1.103 17257 110.061
Espanha THI90| 704255 832601 96T535| 4.691.908| 19BL686| 1824523 35637710 4.456.393| 4027728 4.196.431) SA00.448| 5507.296| 4.153.064| 5.704.977| 1.028.191
Paises Baixos | 299.278| 757.878| 337.633| 166T.006| L.236.444| 3.755.073(3.210.833| 4.500.254 | 3.645.950| 3.653.255 A.TT6.306| 4.661.343| 5.735.588| 5.673.153| 4.930.044 | £.324.678
Suiga AS5.675| 443122 910.833| 328541  SMA.86B| 36L03B| 52451  169.617) 290890 49000  T86.023| BO0.486| 1930.344| 1.355.805| 1.307.359| 24643712
ELA 242156| S10.677| TTL26T|  42E541| J06.4T4| 835947 833006 1182472 1044201 657626 S63.0T0| TIMMI0|  ABLEIS|  EILTH| 43077  S120H
Suécia 204186 | 336.0T7| 305344  SIAI65| 243382 12681 235392  15B5H1| 1S5.552|  215.89%) 635092 562073 BT6.952| 226.583|  85.240 200.238
Irlanda 136.603| M6.950( 40021 213.40| 325905 46645 3043  43L060| S43.529( 589557 631635 509.806| 654963 606.282|  A6LTZ|  GI3.EM
Italia 61.400| 164.150| 109.282|  T6.695| 1057265 M603| 51483  136.305) 10537| 421860 272729| AIT238| S04.876|  GILITE| 335536 169.237
Brasil 20346 165.340( $6.237|  264.131| 144.452( 265803 | 397133 254345 24051  63a20)  920%6| 14340 BLOTS| 328415 1834042 109.231
Dinamarca 12313 M4BA436|  TS.O8T| 36153 LTI ISRMEM|  3RETR 16,069  T2006|  A4BTT|  2T.63B|  12T.005| 126.845|  43604| 66388 83651
Finkindia 5642 2782  PTAB1|  96.975| AT6.T2| 1.650.335| 1334.720| 1554.323| 1273435 B03513)  652EM 35.955 14z 16140 wae|  1T64
Angola 1157 3326 3.016 33 1213 2208 1630 &.017 4163 .55 112 15054 49.820| ME.030| 32843  T0.328
Chipre 45 ua 2] 3 02 623 525 280.651 M6.003| 132.208| 12876  110.971| LO49.065 18887
Islindia 389 336 242 203 5 134 150 6 325 336 504 1 239 50
Mogambique 23 396 309 125 303 13 FT F] 2] ® 1835 15 a3 1564 1527 81
Cabo Verde 13 34 " ] m a7 54 153 2 132 877 1640 5.353 6007
Guiné-Bissau 51 68 5 15 1 2 38 2 2550 30
ga:i:;;r:e g 3 Ll 51 20 161 1] 66
Total Bruto  |4.629.529| 7.952.074 | 1.072.212| 13.631.190 | 26.554.567 | 21.866.316 | 21.107.163 | 32.224.368 | 21.11.220 | 21.676.635 | 32.520.132 | 32.635.798 | 5.287.296 | 32.017.747 | 30.622.139 | 39.625.5H

Lista do Top 15 pais Investidor Directo Estrangeiro Bruto periodo 1996/2011 Maior investidor Bruto anual | Comunidade dos Paizes de Lingua Portuguesa -CPLP
Fonte: Banco de Portugal 2012

Quadro 4 - Origem do Investimento Directo Estrangeiro em Portugal (Bruto)

Todavia, € de salientar que o comportamento ao longo do periodo tem sido irregular. O Reino
Unido no fim do século e no principio do novo manteve o primeiro lugar do maior investidor
directo estrangeiro, representando 28,6% em 1997, enquanto em 2000 registou um peso de
apenas 10,1%. Por outro lado, a Alemanha, que, em 1998, representava 3,6% do IDE, em
2006 passou a representar 19,7%. Esta diminuicdo do peso do Reino Unido no IDE ndo
impediu, no entanto, que este pais fosse, ao longo do periodo, o maior investidor directo

estrangeiro bruto em Portugal.

O IDE liquido tem um comportamento diferente do bruto, os paises que mais movimentaram
o fluxo de IDE bruto, nota-se que em termos liquidos € menor ou mesmo negativo como se
pode no Quadro 5. Da andlise deste quadro € de destacar a importincia de Espanha como

maior investidor directo estrangeiro liquido em Portugal.
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Investimento Directo Estrangeino em Portugal (IDE ligquido em milhares de euros)

ORIGEM 1336 1937 1398 1393 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m
Espanha 492838 | 437885| 4274039 -422116 | 2573415 992734 1E+06 967996 2E+06( 1911843 | 2308966 | 1650300 448096 | 682744 -Te0110 542855
Paises 200192 | 1T0&H12| 235283 TEI2F6 | 2420346 | 1422928 | -14T6ED -1E+06| -Z01T1E 261523 | 2105898 -1E-D6 151263 1053437
Reino Unido 170545 ( 153968 | 193461 266717 483921| J085513| 330423 T26011| -Z2E+06 536973 | 43I6TEI Te0272 615377 -1E+06 | -Z16610| -15647T
f::lz:::uelgo 183 F0659 | -5TI43 91760 156526 | SIT485( -T3425| 6363120 43425 | 274890| 1332327 -32T94 | T53400| -444397 -1060% | -48T786F
Al ha 43388 273583 178107 43578 341065 | -166444 MN3I680 -35355%| -21332| -222253 261035 | -307654| -119352| -6T3203 25588 Jes22
Suiqa 161784 -2882 22113 47154 29223 67050 ( 146270 -243772| 132205 -29573| -126680 -6148T -28853 55907 1416 | 3I45482
Franga 42173F | 126857 | -28486( 236886 183641 710 -F4 2F85FT| 157971 798007 1224001 214332 141013 0430 | -195832( 743109
Brasil 12561 144532 68123 | -140605 137470 | -543060 131586 -S540 -5861 65383 80035 IFBTE 31374 212373 5303857 -6TT53
Japio 11058 J24 20T 12040 -3070 -548538 511 1Ta4T 5875 14842 T553 18813 10313 16027 5305 1“m
Austria 3060 -5886 9153 47223 -331428 -6213 -22110 -6568 25506 13386 68358 -4562 15944 24652 182183 25717
Finlandia 4732 134% 2277 8227 -115356 8315 10509 7261 GEEI4 -3T80 18550 -1rarz -TT0E -3 -9093 -T63
Angola 383 2701 615 232 1085 1812 1213 I382 1306 5781 11523 4380 45634 115552 JI0DE1Z 68521
Dinamarca 50 51886 4304 11048 -33261 913 -34545| -3TT066| -215534 23870 =-21157 75523 TO0043 -43481 -30481 1507
China 876 -124 103 -6 -2 342 1463 a3 313 -165% -608 -2441 -5120 -1336 558 -804
Noruega 621 3864 5323 15486 13246 39420 ( -38223 -438 -8504 -2288 2624 -18106 2021 -21726 -1824 40
Canadi -2T63 4816 133 20231 66538 =337 1217 | 6335520 -21T2| -122534| 1652133 -AT586| 530742 | -412234 13776 | -40TT3I6
Suécia -2T86T 4013 -4203 53503 164372 3IT506 -11051 -65845 | -125085 -5833 =31T85 | -2527T0 276453 3984 -4123| -33663
Grécia 1w 68 -114 1583 589 -174 138 1m -393 -2562 53 -4798 2710 -88 636 -25025%
Eslovéquia L} 217 542 o L} L} o -2429 L} o 12 o -133 285 123 -59939
Coreia do -5941| 14237 -G48 4641 -6354 -2F32 11206 44330 9096 | -42653 8039 -11064 -1860 IT02 2134 -T45
Mogambique -35 -6 & -3 1n3 256 -43 -60 -156 -53 -130 1286 a0 -2T42 1360 -503 -631
Africa do Sul -23 i 12477 176 ks ) 17az -T0 -1438 1376 -650 1611 4526 2338 1700 464 -1
Hungria L} o -5 260 L} a3 o -83 85 154 -641 16398 10440 -1313 2175 15263
Malta an -6 -1353 -6E44 | -29544 27235 -2420 -8F -F574 2657 -16921 211 193705 | -M3IT43 177072 3103
Australia -225 - i 33 G50 -2593 322 300 2045 - 27247 163594 57363 24053 363 13362
Chipre 506 394 =270 -413 =141 -38 102 143 465 244661 141587 160021 -123323 103471 3017 15343
Irlanda -2353( 130503 5474 3667 101871 234134 | -20336 45043 -53T18 -91131| 235663 165324 10147 | 207230| -23205% -22387
EUA -21409| 229146 | 248055 132363 -MET0 | 310949 | 184577 184801 123691 -F13261 ITram 41954 T4304 -T3288 | -112496( J1246F
Itilia 4178 | 143623 80453 68833 | 538326 26347 38d1d 112403 7673 148730 -147104 152348 88184 -T3632 194534 4012
Cabo Yerde 1] n3 200 45 L] 246 "n -4 -42 &0 -228 -385 -1048 1442 8263 5363
Guiné- 5 68 -154 o L} L} o 15 L} -3 1 2 38 2 2550 30
o Tt & 3 o 0 o 1 5T -600 o 20 161 438 0 o 66 0 -35
Principe
Total quuido 1E+06 2E-06 3E«06( 1085742 | 7201971| 6362762 2E+06( 6333851 2E+06( 3159842 8635404 | 2237608 | 184585 | 1945169 | 1937708 | 7480963
Lista do Top 15 pais Investidor Directo Estrangeiro Liquido periodo 199612011 Maior investidor Liquido anual GComusidade dos Paizes de Lingwa Portuguess -CPLP
Fonte: Banco de Portugal 2012

Quadro 5 - Origem do Investimento Directo Estrangeiro (Liquido) em Portugal

ORIGEM
Reino Unido
Paises Baixos
Alemanha
Franca
Espanha
Suica
Canada

EUA

Bélgica e Luxemburgo
Finlandia
Irlanda
Suecia

ltalia

Brasil

Chipre
Dinamarca
Angola

Cabo Verde
Mocambique
Guine-Bissau
S5&o Tome e Principe
Total Bruto

Fonte: Banco de Portugal

1996/2011 (milhares €)

Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa -CPLP

Fluxo IDE bruto movimentado pelos paises Top 15 anual e CPLP, periodo

Saldo Total
63170502
651379540
57803231
55856467
55841060
13635840
10260838
10104724
26354891

8183503
TO062481
5295093
4664008
4255177
1813617
1473233
333600
18191
8125
2782
1342
412472052

Quadro 6 - Lista de paises e CPLP como maior Investidor Directo Estrangeiro bruto
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Da anélise do Quadro 6, € importante olhar para o valor IDE bruto acumulado e para os paises
que mais investiram em Portugal no periodo 1996 a 2011. O Reino Unido em termos de IDE
Bruto acumulado foi o pais que registou o maior fluxo cerca de 63170502 milhares de Euros
movimentados, ficou apenas com o saldo de cerca de 3805893 IDE liquido acumulado.
Todavia, em termos liquidos o maior investidor estrangeiro liquido € a Espanha com o
montante de 15701897 milhares de Euros. E também interessante analisar o comportamento
da comunidade dos paises de lingua portuguesa que, apresentam um comportamento de

confianca, com investimentos a médio e longo prazo.

Saldo IDE Liquido dos paises Top 15 anual e CPLP, periodo 1996/2011 (milhares €)
ORIGEM Saldo Liquido
Espanha 15701887
Paises baixos 13135107
Canadi 7584016
Bélgica e Luxemburgo B022691
Franca 4325016
Reino Unido 3805803
Italia 1917940
EUA 1477648
Irlanda 797082
Brasil 745417
Chipre £31531
Suica 515381
Angola 301998
Australia 297571
Malta 228218
Hungria 67320
Africa do Sul 25078
Japdo 20538
Cabo Verde 14150
Guiné-Bissau 2600
830 Tomé e Principe 707
Mocambique -1473
Coreia do Sul -2976
China -G858
Eslovaquia -7382
MNoruega -13958
Grécia -30444
Finlandia -5T887
Alemanha -222993
Suécia -311448
Dinamarca -446875
Austria -458501
Total liquido 59555509
Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa -CPLP
Fonte: Banco de Portugal

Quadro 7 - Lista de paises e CPLP como maior Investidor Directo Estrangeiro liquido
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3.1.4 Determinantes do IDE em Portugal

A decisdo de investir no exterior € tomada com base num vasto conjunto de varidveis.
Dunning (1977) sistematizou esse conjunto de varidveis na chamada “Teoria Ecléctica”.
Segundo este autor, a decisdo de IDE por parte das empresas multinacionais baseia-se na

deten¢do de vantagens que subdividem em trés grupos:

e Vantagem especifica da empresa: vantagem detida por uma dada empresa que lhe
permite deter uma superioridade face aos concorrentes no mercado externo;

e Vantagem de internalizacdo: vantagem que uma companhia obtém pelo facto de
internalizar uma dada actividade em vez de a transferir para uma outra empresa no
mercado externo (a titulo de exemplo refere-se o caso de uma filial produtiva em vez
de licenciamento);

¢ Vantagem de localizacdo: estas vantagens t€ém a ver com as caracteristicas do pais de
destino do IDE. Incluem as barreiras comerciais, mercado de trabalho, recursos
naturais, proximidade aos mercados finais, infra-estruturas de transporte e

comunicacdo, interven¢do governamental, entre outros.

Paralelamente, o enquadramento politico, econdmico e social designadamente a estabilidade
politica, econdmica e social verificada a partir de 1986, contribuiu significativamente para o

crescimento do IDE.

Por sua vez. Fontoura e Crespo (1996) considerando a remuneracdo do factor trabalho,
concluiram que o IDE em Portugal ndo € atraido apenas pela existéncia de mao-de-obra
“barata”. Nos sectores da alimentacdo e téxteis as empresas participadas t€m uma maior
componente salarial que as empresas nacionais. Por sua vez os sectores que tém uma
componente salarial mais elevada recebem comparativamente mais investimento externo que

as de componente salarial mais baixa.

Dado que tanto as vantagens especificas como as vantagens de internalizacdo tém a ver,
fundamentalmente, com a empresa, a andlise destas vantagens ndo € relevante para o presente
estudo. Neste trabalho pretende-se, avaliar as vantagens de mercado de trabalho ao nivel do
capital humano que Portugal detém, e desta forma averiguar a importancia deste tipo de

vantagem como determinante de IDE.
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3.1.5 O ensino em Portugal

O ensino em Portugal como competéncia do estado € um processo que comeca a partir do
século XIX, altura em que, em praticamente todos os paises da Europa ocidental, incluindo
Portugal, o Estado passou a assumir o controlo da educacdo. A situagdo portuguesa encontra-
se retratada em diferentes estudos de cardcter histérico sobre a evolucdo da alfabetizacdo e
escolarizacao entre os séculos XIX e XX. Candeias (2005) argumenta que a, distribuicao dos
resultados por paises, estd organizado por grupos, conforme consta no Quadro 8. Neste
quadro a informacgdo estd agregada de acordo com a situacdo geogréfica, religido e grau de
alfabetizacdo de cada grupo, sendo categorizados da seguinte forma: «Europa do Norte
protestante», correspondendo aos «paises nordicos», «Europa ocidental», um grupo que junta
a Inglaterra, o Pais de Gales, a Franca, a Bélgica e a Irlanda; a «Europa catdlica do Sul e do
Centro», englobando paises como a Austria-Hungria, a Austria, a Hungria, a Espanha, a Itélia
e a Polonia; finalmente, a «Europa ortodoxa de Leste e Sudeste e Portugal», que agrupa a

Russia, os Estados balcanicos e Portugal.

1550 190 1950
aprox. aprox.
Paises ndrdicos, Alemanha, Escécia, Holanda ¢ Suica 95% O8% U8%
aprox, aprox.
Inglaterra ¢ Pais de Gales . ; 1 1% RE% 08%
aprox
Franca, Bélgica ¢ Idanda . . . . . . L] 55% | BO% 08%
aprox
L U R L 15% T0%% 08
aprox. aprox.
Espanha, Itdlia e Polénia . . . . .. ......... 25% | 40% 8O%
URSS, aprox. 90%,
Bulgana ¢ Roménia, 80%;
&
aprox. | aprox. :
: - | 50 350 Grécia ¢ Jugoslavia,
Rissia, Balcds ¢ Portugal . . . g 1% | 29T aprox. 75%;
Portugal. aprox. 55%

Fonte: Johnson. cit. Antonio Candeias (2005)

Quadro 8 - Alfabetizacdo da populacdo portuguesa 1850 a 1950
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A partir dos anos 60, o sistema educativo esteve sujeito a fortes mudancas devido, quer a
abertura politica do Estado Novo e, em especial pelos efeitos da reforma Veiga Simao, quer
ao 25 de Abril de 1974 no sentido, de uma maior igualdade formal, entre ensino liceal e
técnico tanto em termos de designagdo, (ensino secundario) como de permeabilidade entre os

dois niveis de ensino, como ainda no acesso ao ensino superior que ambos garantem.

Na Terceira Republica portuguesa, o ensino passou por uma democratizagdo generalizada que
permitiu a populacio portuguesa, aceder as fontes do saber que outrora s6 uma pequena parte

da populagdo, acedia a este bem imaterial.

Todavia o grande impulso verificou-se com a entrada de Portugal na entdo CEE que através
dos fundos europeus permitiu a construcao e modernizacdo de escolas publicas e privadas,
passou a existir muitas opcdes formativas e lectivas, generalizando oportunidades de escolha
a populacdo portuguesa. As instituicoes de ensino nacionais, entraram nas redes
internacionais, através de intercAmbios e parcerias com outras instituicdes e assim
enriquecerem o nivel de ensino, pela actualidade e qualidade, pelo leque de ofertas de cursos
que permitiu a populacdo, obter formacao média, superior e avancada nas mais variadas dreas

do saber, desde as artes, ciéncias e matematicas.

O Sistema Educativo em Portugal actual, é regulado pelo Estado através do Ministério da
Educacio e Ciéncia. O sistema pode ser publico ou privado, oferecendo ambos todos os niveis
de educacdo. O sistema da educacdo estd organizado por trés niveis de ensino Basico,
Secunddrio e Superior como se pode ver no Quadro 9. O ensino bésico estd dividido em 3

ciclos: 1.° ciclo (1.° ano ao 4.° ano); 2.° ciclo (5.° ¢ 6.° ano) e 3.° ciclo (7.° a0 9.° ano).

O Ensino Secunddrio - abrange o 10.°, 11.° e 12.° ano e tem um sistema de organizacdo

proprio, diferente dos restantes ciclos.

O ensino superior € o nivel mais elevado do sistema educativo. Este nivel de ensino € a da
competéncia de universidades, faculdades, institutos politécnicos, escolas superiores ou outras

institui¢des que conferem graus académicos ou diplomas profissionais.
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Organizagdo do Sistema Educativo Portugués

18 V| 30| 20 | 32| 23| 24| 28| 26

TR,
ey

it eeemediard il

1* Cicle 2* Cielo I* Clcle

il O TR

A . o ] A W

Educocte o Fomoagbo
| de Jovens o Adultos
| A portie dos 15 onos de idade

Fonte: Ministério da Educacio (2007).
Quadro 9 - Organizacdo dos Sistema Educativo Portugués

A Figura 7 e Quadro 10 apresentam a evolug@o da despesa publica na educacdo em Portugal,
no periodo de 1991 a 2011. No periodo em andlise, a despesa publica na educacdo em

percentagem do PIB assume valores entre 4,3% a 5,2%.

Despesas do Estado em educacéo (% PIB)

6,00%

5,00% —

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
1991 1992 1993 1994 19495 1996 19497 1998 19949 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fonte: PORDATA e espesas do Estado em educacdo em (3 PIB)

Figura 7 - Despesa do Estado na educagdo (%PIB)
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Despesas do Estado em educagéo (' PIB)

1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1993 | 199 | 1997 1998 | 1399 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
4.30% | 4 60% | 4,50% | 4 50% | 4,50% | 480% | 4,80%| 4 90% | 4.90%| 4 90% | 5,00%| 5,20% | 4,30%| & 80% |4 70% | 4 50% | 4,30% | 4 30% | 5,00%| 5,00% | 4,60%

Fante: PORDATA

Quadro 10 - Despesa do Estado em educacao (%PIB)

3.1.6 Literacia da Populacao Activa Portuguesa

Nas ultimas trés décadas, verificou-se uma profunda transi¢do educacional em Portugal, cuja
maturacao plena ainda nao se encontra concretizada. A Figura 8 ilustra este facto com base na

informacao dos trés Censos populacionais mais recentes.

Superior 12 anos ESanos BEanos BAE 4 anos

80% A+
T0% 4
60% -
50% -+
40% -
30% +
20% 4

10% -

0% -

Censos 1981 Censos 1991 Censos 2001

Fonte: INE { Censos 1981, Censos 1991 e Censos 2001).

Figura 8 - Participacao da populacio total por nivel de escolaridade

No inicio da década de 80, a populagcdo portuguesa caracterizava-se por niveis extremamente
baixos de escolarizacdo. Cerca de oitenta por cento dos individuos apresentava no maximo 4
anos de escolaridade, subsistindo cerca de 20 por cento de analfabetos. Por seu turno, a

percentagem de populagcdo com ensino superior situava-se em menos de 2 por cento.
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Na generalizagdo da cobertura do sistema de ensino, implicou uma significativa alteracdo da
distribuicao da escolaridade da populacdo activa nas dltimas décadas. Deste modo, aumentou
de forma significativa a escolaridade média em Portugal nestas décadas. A dispersdo da
distribuicao educativa em Portugal também aumentou. Enquanto em 1981 a grande maioria
dos individuos se concentrava nos niveis educacionais mais baixos. Na Figura 9 observava-se
que em 2011 ha uma evolucdo significativa de todos os niveis educacionais considerados, em
particular, no que se refere a distribuicdo da populacdo activa. O ensino primdrio passou de
32,5% em 1996 para 25,9% em 2011. Esta reducao manifestou-se positivamente nos niveis
imediatamente mais elevados, em 1996 a taxa da populagdo activa com o secundario era de
13% e evoluiu para 20,5% em 2011 a mesma tendéncia foi observada no nivel superior que

passou de 11,8% a 18,3%.

90,005 Populacdo Activa por nivel de escolaridade (% da populacdo activa)
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%

10,00% e

0,00%
1996 1997 1998 1%%% 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2005 2010 2011
Populacao Activacom o ensing Primario s Populagio Activacoma ensino Secundario Populagao Activacomao ensina Superior

Fonte: Banco Mundial

Figura 9 - Populacdo activa por nivel de escolaridade
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3.1.7 Investigacdo e Desenvolvimento em Portugal

As unidades de investigacdo representam um pilar fundamental na consolidacio de um
sistema cientifico moderno e competitivo, retinem massa critica adequada a sua missao de
promovem ambientes criativos onde possam surgir novas ideias e onde os melhores
investigadores encontrem as condi¢des adequadas a realizac@o dos seus projectos cientificos e

ao desenvolvimento da sua carreira.

Em Portugal a FCT tem por missdo a promog¢do continuadamente e o avanco do
conhecimento cientifico e tecnolégico em Portugal. A Fundacdo para a Ciéncia e a
Tecnologia (FCT) iniciou actividades em Agosto de 1997 sucedendo a Junta Nacional de

Investigacao Cientifica e Tecnoldgica.

A maior parte da investigacdo cientifica portuguesa € realizada em Unidades de 1&D e
Laboratérios Associados, financiadas e avaliadas pela Fundacio para a Ciéncia e a
Tecnologia. Segundo dados de 2012 da FCT existem actualmente 293 Unidades de 1&D e 26
Laboratorios Associados, onde trabalham mais de 22 000 investigadores. Além das
institui¢des de ensino superior, existem também cerca de 2000 empresas que apostam em
projectos de Investigacdo e Desenvolvimento e que, em 2010, foram as grandes responsaveis

por quase metade do total de investimento em 1&D a nivel nacional.

A investigacdo realizada nestas instituigdes abarca todos os dominios cientificos, desde as
ciéncias da vida e da satide as ciéncias sociais e humanas, passando pelas engenharias,

ciéncias exactas, ciéncias naturais € do ambiente.

O sector empresarial gastou 1,2 mil milhdes de euros, num total de 2,7 mil milhdes que
atingiu a despesa total em I&D em Portugal, equivalente a 1,59% do Produto Interno Bruto

(PIB).

As metas da estratégia Europa 2020, tracadas pela Comissao Europeia, apontam para que a
despesa portuguesa em I&D aumente para 3% do PIB nos préximos oito anos, um objectivo

que seré dificil de alcangar de acordo com a avaliagdo ja feita por Bruxelas.

Os resultados provisérios apresentados pela Direccao-Geral de Estatisticas da Educacdo e

Ciéncia (DGEEC), revelam para 2011 que:
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* A despesa total em 1&D atinge, globalmente, 2.557 milhdes de euros e representa 1,50% do

PIB nacional.
* O sector Empresas executa 46% da despesa total em 1&D e o sector Ensino Superior 38%.

* O numero total de investigadores, medido em “equivalente a tempo integral” (ETI), é

47.301.

* Os investigadores concentram-se essencialmente no sector Ensino Superior, com 29.058

(ETI), seguindo-se o sector das Empresas, com 10.587 (ETI).
* O nimero de investigadores (ETI) na populagao activa é de 8,5%o.

Segundo os dados do IPCTN fornecidos pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Ensino
Superior (MCTES), entre 2008 e 2009 a despesa total em investigacdo passou de 1,55 para
1,71 por cento do PIB e o nimero de investigadores cresceu de 7,2 para 8,2 investigadores

por mil activos.

No que se refere ao n° de pessoas que fazem investigacao e desenvolvimento, verifica-se que
a populag@o activa ocupada como investigador em 1996 era de uma média de 1241 por
milhdo de habitante, este valor aumentou aproximadamente 3,5 vezes em 2010 esta actividade

ocupava 4301pessoas.
Despesaem |&D em percentagem do PIB, por setor de execugdo (1982 a 2011)
1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%

0,20%

0,00% ' -
1982 1984 1986 1988 1950 1992 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2008 2009 2010 2011

—— Estado Ensino Superior IPSFL === Empresas - Total

Fonte: Direccdo Geral de Estatisticas da Educacéo

Figura 10 - Despesa em 1&D (%) PIB, por sector de execucao (1982 a 2011)
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Outro indicador importante € o investimento na investigagao e desenvolvimento reportado na

Figura 10 e Quadro 11. A despesa nesta drea em 1996 era residual pouco mais 0,5 % do PIB

este indicador manteve sempre uma tendéncia positiva, tendo registado o valor mais elevado

em 2009 com 1,65% do PIB e em 2010 fixou-se aproximadamente nos 1,6%.
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Figura 11 - Dotagdes orcamentais publicas para a (1&D)
Despesa em I&D em percentagem do PIB, por sector de execugdo (1982 2011

Sector 1982 | 1984 | 1986 | 1988 | 1990 | 1992 | 1995 | 1997 | 1999 | 2001 | 2003 | 2005 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Empresas | 0,09% | 0,09% | 0,09% | 0,09% | 0,12% | 0,12% | 0,11% | 0,13% | 0,16% | 0,25% | 0,24% | 0,30% | 0,60% | 0,75% | 0,78% | 0,73% | 0,6%%
Estado 0,01% | 0,02% | 0,13% | 0,12% | 0,12% | 0,12% | 0,14% | 0,14% | 0,19% | 0,16% | 0,12% | 0,11% | 0,11% | 0,12% | 0,12% | 0,11% | 0,11%
Ensin Superior | 0,06% | 0,08% | 0,10% | 0,13% | 0,17% | 0,24% | 0,19% | 0,23% | 0,26% | 0,28% | 0,27% | 0,28%  0,35% | 0,52% | 0,60% | 0,58% | 0,57%
IPSFL 0,00% | 0,01% | 0,03% | ,3% | 0,06% | 0,07% | 0,08% | 0,08% | 0,07% | 0,08% | 0,08% | 0,09% | 0,11% | 0,12% | 0,14% | 0,16% | 0,12%
Tatal 0,03% | 0,31% | 0,33% | 0,37% | 0,47% | 0,38% | 0,2% | 0,57% | 0,6%% | 0,77% | 0,71% | 0,78% | 1,17% | 1,50% | 1,64% | 1,59% | 1,50%
IPSFL.- Instituictes Privadas sem Fins Lucrativos.
Fonte: Diregdo-Geral de Estatisticas da Educagdo e Ciéncia (DGEEC)

Quadro 11 - Despesa em 1&D (%) PIB, por sector de execucdo (1982 a 2011)
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A actividade dos investigadores mede-se pela quantidade e qualidade de artigos técnicos e
cientificos publicados e prémios alcancados. Em termos genéricos, quando um investigador
pretende submeter o seu trabalho cientifico, a uma publicacdo de circulacdo internacional, a
primeira dificuldade estd na identificacdo, de encontrar alguém com prestigio cientifico
reconhecido da drea que o ajude a entrar neste espaco muito restrito e selecto, isto, porque
todas as revistas t€ém um certo grau de especializa¢do e a maioria dos trabalhos cientificos de
iniciados e, como autor ainda desconhecido, a dificuldade aumenta em passar pelo crivo da

selec¢do, para submissdo a publicacao.

Também, neste periodo 1996 a 2011, a publicacdo de artigos pelos investigadores portugueses
acompanhou as tendéncias dos indicadores da quantidade de investigadores e o gasto na
pesquisa e desenvolvimento, como se pode ver na Figura 12. Em 1996 os cientistas
portugueses eram autores e co-autores de cerca 1096 artigos este nimero passou em 2010
para cerca 4156, que pode revelar a evolucdo no reconhecimento e aceitacao pela comunidade

académica e cientifica do prestigio dos investigadores portugueses.

0
& A

1o
&b

L]

Fonte: Baco Numdazl

Figura 12 - Artigos cientificos e técnicos publicados pelos investigadores Portugueses
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Existem, institui¢Oes internacionais que medem e divulgam dados sobre quantidade e

qualidade das publicacdes de trabalhos cientificos a nivel mundial.

Paralelamente existem também, vdrios estudos cientificos de autores portugueses que se
debrucaram sobre a questdo publicacdao dos trabalhos da comunidade cientifica portuguesa,

como € o caso de:

® “Vinte anos (1985--2005) dos Working Papers da FEP” por Teixeira (2006). A Figura
12 mostra a relac@o de artigos produzidos e publicados de algumas dreas da economia
por investigadores portugueses da FEP, e reflecte também a grande dificuldade dos

investigadores ter sucesso na publicag@o dos seus trabalhos.
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Fonte: Vinte 1985 Vinte anos (1985--2005 ) dos Working Papersda FEP Aurora A € Teixeira.

Figura 13 - Working papers produzidos e publicados pela FEP na drea da economia
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Taka de Exportacao de Alta Tecnologia (% dos bens manufacturados)
1936 | 1957 | 1598 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2000 | 2011

Tarade

;Ttp:rta_raude A10% | 406% | 355% | 480% | 6,23k | 780% | 7.20% | B30k | 868% | B8k | 828k | 835k | 614k | 377k | 4Lk | 333k

Tecnolozia

Fonte: Banco Mundial

Quadro 12 - Taxa de Exportacao de Alta Tecnologia (% dos bens manufacturados)

O peso nas exportacdes portuguesas, dos sectores de média-baixa-tecnologia e de alta-
tecnologia, tem aumentado ao longo das ultimas quatro décadas, mas em muito menor grau do
que o sector de média-alta-tecnologia. No sector de alta-tecnologia, registou-se um aumento
do peso de todos os subsectores, com excep¢do de Produtos farmacéuticos, no Quadro 12
mostra que o ano de 2005 alcancou a melhor taxa (8,88%) do periodo em andlise A subida
mais acentuada tem-se verificado nas exportacoes de Equipamento de radio, TV e

comunicacoes.

3.1.8 Periodo de tempo

O periodo em analise vai de 1996 a 2011, o que corresponde a 16 anos da economia
portuguesa. A escolha do periodo para andlise, deve-se ao facto da existéncia de uma amostra
completa com dados que abrange todo o periodo em andlise. Considerando as questdes
anteriormente referidas procedeu-se a recolha de dados sobre o Investimento Directo
Estrangeiro em Portugal, da literacia, despesa e resultados da investigacdo e desenvolvimento

e exportacao de alta tecnologia no periodo considerado.

Importa realcar que, no que refere ao Investimento directo Estrangeiro em Portugal sé a partir
dos anos 90 emergiu com valores estatisticamente significativos. Na esfera social, também foi

significativa a transformacdo da populacdo activa portuguesa que adquiriu novas
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competéncias com a formacdo profissional e intelectual generalizada, novos estilos de vida,

mais habitacdo propria.
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Investimento Directo Estrangeiro em Portugal (milhares de €)
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Figura 14 - IDE bruto em Portugal periodo 1996/2011

As medidas

governamentais,

com programa

“Novas

2007

2008

Oportunidades”

2009

2010

2011

destinado a

escolarizagdo de adultos e aposta em I&D, tiveram um impacto significativo no nivel de

literacia da populacdo portuguesa, em 2011 a populagdo activa com o ensino secundario

alcancou os 20,5%. A existéncia de contractos programa com parcerias com a banca, que

criaram linhas de crédito, dirigida aos alunos para estes tirarem 0s Seus cursos, na perspectiva

de pagarem o crédito quando entrassem no mercado de trabalho. No geral a populacio

portuguesa adquiriu novas competéncias com a formacdo profissional e intelectual

generalizada como se pode analisar no Quadro 13.

Populacdo activa por nivel de escolaridade (3 populacio activa)

ensinog superior

1596 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Populalacdo
activa com o 75,20% | 75,10% | 80,40% | 78,60% | 78,20% | 77.90% | 77.00% | 75,70% | 73,00% | 71.90% | 70,70% | 70,40% | 69,40% | 67.40% | 65,20% | 61.20%
ensino primario
Populalagdo
::;?:;Dmo 13,00% | 13,30% | 10,80% | 11,90% | 12,305 | 12,405 | 12,905 | 13,30% | 13.70% | 14,70% | 15,40% | 1530% | 15,50% | 17,10% | 18,60% | 20,50%
secundario
Populalacido
activa com o 11,80% | 11,60% | 8,70% 9,50% 59,50% 9,70% | 10,00% | 11,00% | 13,30% | 13,40% | 13,806 | 14,30% | 15,10% | 15,50% | 16,20% | 18,30%

Fonte: Banco Mundial, Labor Force with education (32 of tatal)

Quadro 13 - Populacdo activa por nivel de escolaridade
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Pelo crescimento econdmico registado, no inicio do periodo a populagdo portuguesa adquiriu
novos estilos de vida, mais habitacdo prépria e bens duradoiros. No campo financeiro também
ocorreram algumas transformagdes importantes como a preparacido e a mudanca para a nova
moeda, facilidade de acesso ao crédito. O comportamento do PIB no periodo em estudo,
como € representado na Figura 15 mostra claramente dois comportamentos distintos que se
pode afectar ao EURO: o primeiro antes de 2002 pré EURO, neste periodo o PIB ultrapassou
a barreira dos 5% e o segundo p6s EURO tem um comportamento irregular que terminou no

fim do periodo em andlise com uma perda de -3,5%.

Figura 15 - Variacdo do PIB em Portugal periodo 1995 a 2012

No periodo em andlise, também € positivamente significativa a quantidade de pessoas que
fazem investigacdo e desenvolvimento. A populacdo activa ocupada como investigador em
1996 era de uma média de 1241 por milhdo da (0,12%) populacdo activa este valor aumentou
aproximadamente 3,5 vezes como se pode analisar no Quadro 14, em 2010 esta actividade

ocupava 4301pessoas (0,43%) populacdo activa.
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Taxa de Investigadores I&D (% populagdo activa)
1996 | 1957 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Taxade
Investigadaores
{I&D)
Portugueses

0,12% | 0,13% | 0,14% | 0,15% | 0,16% | 0,17%| 0,18% | 0,1%% | 0,20% | 0,20% | 0,23% | 0,27%| 0,38% | 0,41% | 0,43% | 0,43%

Fonte: Banco Mundial

Quadro 14 - Taxa de Investigadores 1&D da populacdo activa

3.2 Variaveis

Neste estudo, a varidvel dependente é o IDE bruto, medido em % do PIB

O critério da escolha das varidveis explicativas do modelo, foi baseou-se nos indicadores, que
os investidores estrangeiros, consultam para obterem uma caracterizagcdo do capital humano,
de um determinado pais. Assim, o nivel de literacia mostra a medida elementar do capital
humano, as despesas na educacdo e investigacdo mostra as politicas governativas pelo
interesse numa economia baseada no conhecimento, a taxa de investigadores, artigos
publicados e taxa de exportacdo de alta tecnologia traduz a relacdo do input capital humano

com output a capacidade de produzir e inovar.
Como varidveis independentes sdo consideradas as seguintes varidveis:

e Populagdo Activa com o ensino Primdrio, Secundario e Superior. Esta varidvel
pretende avaliar a literacia da populacdo activa portuguesa tem sido largamente
utilizada pelos investigadores nos seus modelos que estudam o capital humano nos
mais diversos vertentes sejam eles comportamentais, econdmicos ou socias.

e A Despesa na Educacdo. Esta varidvel reflecte-se no aumento da literacia da
populacdo activa.

e A Despesa na Investigacdo e Desenvolvimento e Taxa de Investigadores 1&D. Estas

varidveis, tém reflexo no aumento da qualidade do capital humano.
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e Taxa de Artigos cientificos e técnicos publicados e Taxa de Exportagdao de Alta
Tecnologia. Estas varidveis avaliam a qualidade do capital humano como input na

capacidade de inovacao.

3.2.1 Modelo

O modelo proposto neste trabalho, assim como a fonte de dados, difere do utilizado pelas
investigadoras Tavares e Teixeira (2006) sobre a atractividade do capital humano portugués
como determinante significativo no IDE. Pese embora ambos os modelos testem a influéncia
do capital no IDE em Portugal, o modelo conceptual utilizado neste estudo é um modelo de
regressdo linear multipla estimado pelo método OLS, enquanto o da Tavares e Teixeira
(2006), tendo por base dados obtidos através de um questiondrio, estimam um modelo
probabilistico que consiste numa regressio logistica estimada através do método de maxima

verosimilhanca.

Os diversos modelos estudados usam normalmente varidveis dummys na estimacdo dos
modelos. Neste estudo, sdo consideradas unicamente varidveis explicativas lineares, e o
modelo da Regressdo Linear Multipla (RLM) € estimado através do método OLS. Com a
técnica matemdtica do Método dos Minimos Quadrados (MMQ/OLS) procura-se encontrar o
melhor ajustamento para o conjunto dos dados. Na estimac¢do dos dados de ambos os modelos

¢ utilizado o SPSS pelo método backward.

O modelo utilizado no trabalho testa as principais hipdteses sobre o comportamento esperado
das varidveis explicativas do modelo. Quanto a0 modo de abordagem, o estudo cientifico a
desenvolver serd considerado um modelo de regressao linear multipla, com dados em painel

sendo este balanceado.

Uma das vantagens da estimagdo com dados em painel € considerar a heterogeneidade
individual. Os dados em painel sugerem a existéncia de caracteristicas diferenciadoras dos

<

individuos, entendidos como “unidade estatistica de base”. Essas caracteristicas podem ou
ndo ser constantes ao longo do tempo, de tal forma que series temporais ou dados seccionais
que ndo tenham em conta tal heterogeneidade produzirdo, quase sempre, resultados

fortemente enviesados. Tal € referido por vérios autores como é o caso de Marques (2000).
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O estudo correlacional procura, determinar possiveis relacdes entre as varidveis independentes
e a dependente, presentes neste estudo e ndo estabelecer uma relagdo causa-efeito. O objectivo
¢ quantificar, através de testes estatisticos, a relacdo entre duas ou mais varidveis explicativas.
A estimagdo do modelo estatistico serd realizada pelo IDE Bruto (%PIB) portugués, no

periodo 1996 a 2011.

A regressao linear, como referem Bryman, e Cramer (2003), “é um poderoso instrumento para
resumir a natureza da associacio entre varidveis e para fazer previsdes acerca dos valores da
varidvel dependente e um poderoso instrumento para resumir a natureza da associagdo entre

varidveis e para fazer previsdes acerca dos valores da varidvel dependente”.

A descri¢do geral da equacdo da Regressdao Linear Multipla considerada assume a seguinte

forma:

Yi=B0+ B1X11+ B2X21+ B3X3i+.... Bpoi+ &

Onde Y € a varidvel dependente, Xyi, Xai, X3i,...Xpi, 830 varidveis independentes e € € um

vector n x 1 de ruidos.

A estimacdo dos modelos de regressdo linear através do método OLS sera feita com recurso
ao software SPSS (Statistical Package for Social Sciences. Inicialmente sdo seleccionados as
variaveis que entram nos modelos de regressdo, o SPSS disponibiliza métodos de seleccao de
variaveis (Enter, Forward, Backward e Stepwise). O Forward comeca sem nenhuma varidvel
no modelo e adiciona varidveis a cada passo. Por sua vez o método Backward faz o
procedimento oposto, incorporando inicialmente todas as varidveis explicativas no modelo e
depois, por etapas, cada uma pode ser ou nio eliminada. Tratando este ultimo método de
seleccdo sequencial de varidveis. O processo inicia-se com todas as varidveis independentes e
em cada passo € eliminada a varidvel cuja saida do modelo conduz a regressao reduzida com
menor SQE (Soma dos Quadrados Explicada). A decisdo de retirada da varidvel é tomada
baseando-se em testes F parciais, que sdo calculados para cada varidvel como se ela fosse a

altima a entrar no modelo.

Como foi referido este modelo pretende testar a relacdo da influéncia do capital humano no

IDE em Portugal, pode ser descrito da seguinte forma:
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DespEducP POPpriPT POPsecPT POPterPT
IDEgrossPT = [M%] + [ P %]+[ = %] + [L%]+ [

PIB POPactPT POPactPT POPactPT

[Resl&DP 0 ] [ArtPubPTO ] [EprTpT
+ +
POPterPT POPterPT ExpArt

%] +¢
Onde:
Varidvel dependente
IDEgrossPT = Investimento Directo Estrangeiro Bruto em Portugal
Varidveis independentes
DespEducP = Despesa na Educacao
POPpriPT = Populacido Activa com o ensino Primdrio
POPsecPT = Populag@o Activa com o ensino Secundério
POPterPT = Populacdo Activa com o ensino Superior
DespIDPT = Despesa na Investigacdo e Desenvolvimento
ResI&DP = Taxa de Investigadores 1&D
ArtPubPT = Taxa de Artigos cientificos e técnicos publicados

ExpATPT = Taxa de Exportacao de Alta Tecnologia

Com os dados em painel obtidos, foram testados dois modelos.

DespIDPT
PIB

%]+

No Modelos 1, a varidvel dependente € o IDE bruto (%PIB) em Portugal e como varidveis

independentes sdo considerados as seguintes varidveis: as taxas dos niveis de literacia da

populacdo activa portuguesa (primadrio, secunddrio e superior), despesas (%PIB) na educagao,

na investigacdo e desenvolvimento (I&D), taxa de investigadores (% popActiva), quantidade

de artigos cientificos publicados, e taxa de artigos de alta tecnologia exportados.

O Modelo2, trata-se uma versdo mais reduzida do Modelol, que procura complementar as

respostas as questdes colocadas. Neste modelo a varidvel dependente é a mesma, o IDE bruto

(%PIB) em Portugal, mas sio consideradas apenas as seguintes varidveis independentes: taxas
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dos niveis de literacia da populacdo activa portuguesa (primério, secundario e superior) e taxa

de investigadores (% PopActiva)

Importa salientar que, ambos os modelos (1 e 2) sdo regressao linear multipla. Considerando
uma base de dados de painel, os modelos sdo estimados através do Método dos Minimos
Quadrados (MMQ/OLS). Para efeitos de estimagdo foi utilizado o software SPSS pelo

método backward.

As varidveis explicativas para estimar o IDE (%PIB) em Portugal neste trabalho de

investigagdo estao discriminadas no Quadro 15.

Varidveis, medidas e fonte de dados
Variaveis | Medida | Fonte
Variavel dependente:

Fluxo de IDE Eruto no ano em

Portugal do [2¢PIE) e

IDE Enato

Variaveis independentes:

Despesa na Educacio

—
Despesa na pesquisa e desenvolvimento (%PIB)

1 & D)

Populagio Activa com o ensino Primario
Populagio Activa com o ensino Secundario
Populagio Activa com o ensino Superior
Taxa deInvestigadores I&D

Banco Mundial

(% populacio activa)

Tx= Artigos cientificos e técnicos (% Populacio activa
publicados superior)

(% dos bens
Taxa de Exportacio de Alta Tecnologia manufacturados)

Quadro 15 - Varidveis, medidas e fontes dos dados
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4 Discussdo de Resultados

O presente trabalho de investigacdo pretende, testar as seguintes hipdteses sobre o

comportamento esperado das varidveis explicativas do modelo.

e HI: Em Portugal o Capital Humano tem influéncia positiva no IDE.
o H2: As taxas das despesas em educagdo e investigacdo e desenvolvimento tém
influéncia positiva no IDE.

® H3: A taxa de investigadores tem influéncia positiva no IDE.

No que se refere a Hipotese 1, pretende-se verificar se o capital humano da populacdo activa
portuguesa funciona como um factor de atraccdo, uma vez que a op¢ao dos investimentos das
EMN’s se dirige a paises que apresentam vantagens de localizac¢do. Esta intui¢do enquadra-se
no que Dunning (1993) denomina de investimentos acesso a recursos (resource seeking). Tal
como Miyamoto (2003) argumenta que em primeiro lugar, a um pais para atrair qualquer tipo

de IDE, precisa de ter uma populagao adulta, com pelo menos a escolaridade funcional.

A Hipdtese 2 estd implicita na teoria empirica que o investimento na educagdo tem efeito
positivo médio e longo prazo ao nivel microeconémico no rendimento familiar e
macroeconémico no crescimento econdémico do pais, como enfatizam Hanushek (2008),

Becker (1975).

A Hipotese 3 a ser testada neste trabalho € a de que o IDE reage positivamente ao crescimento
da quantidade e qualidade do capital humano. Esta relacdo foi confirmada por Teixeira e

Fortuna (2006 e 2004) e Choi (2007).

A partir da anédlise realizada na revisdo da literatura serd possivel compreender melhor as
estratégias e motivo de investimento utilizado pelas EMN’s em Portugal. Muitos estudos
empiricos aplicados a paises desenvolvidos mostram a existéncia de relagdo positiva entre
IDE e o nivel de qualificagdo da mao-de-obra, aqui medida pelas taxas de literacia da
populacdo activa. Por exemplo Fontoura (1996) conclui que os sectores que tém uma
componente salarial mais elevada recebem comparativamente mais investimento estrangeiro
que as de componente salarial mais baixa. Esta teoria € reforcada por Shu e Teixeira (2010)
que concluiram que o IDE na China como pais em vias de desenvolvimento, ndo tem uma

correlacdo positiva. Neste caso as EMN’s procuram mao-de-obra barata.
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A literatura tedrica diz claramente que o capital humano possui dois efeitos, o interno e o
externo. Os efeitos internos beneficiam o individuo, reflectindo-se em geral, nos respectivos
rendimentos salariais (isto €, os niveis de escolaridade, a formacao e experiéncia profissional,
saude e nutricdo). Estes efeitos tém sido mais frequentemente estudados. Os efeitos externos
do capital humano de um pais, organizacdo ou empresa, de forma crescente, a importancia
destes efeitos do capital humano tende vindo a ser objecto de uma grande aten¢do. A titulo de
exemplo refere-se Barro e Lee (2000) que concluiram que o capital humano, em especial com

elevada escolaridade, tem-se enfatizado como determinante critico do progresso econdmico.

Nos paises com elevado capital humano ao nivel da literacia e qualificacdo, sdo mais
produtivos. A educacdo nas pessoas ajuda a facilitar a absor¢do de tecnologia avangada. Além
disso, o nivel de distribuicdo de escolaridade tem um forte impacto no campo social,
designadamente a taxa de mortalidade infantil, a fecundidade, a educagdo e a distribuicao de
rendimentos. Segundo Hanushek e Kimko (2000), a ideia central é que a despesa na educagao
¢ um investimento no capital humano na aquisicdo de competéncias. A assim o capital
humano pode acompanhar o progresso tecnolégico, e trazer mais desenvolvimento

econdmico.

No estudo sobre IDE, Capital Humano e Inovacao realizado por Teixeira e Fortuna (2004)
conclui-se que, no caso portugués o IDE e o capital humano estdo directamente relacionados.
O que significa que o capital humano tem elevada importancia para a capacidade de atraccdo
de IDE. A quantidade de trabalhadores com elevados niveis de educagdo relaciona-se de
forma significativa e positiva com o IDE. Paralelamente Hanushek e Kimko (2000) referem
que existe uma relacdo positiva entre a qualidade do capital humano e o crescimento

economico.

4.1.1 Modelo1

No Modelo1 foram estimados os dados através da Regressao Linear Miltipla no SPSS com o
método Backward. O processo inicia-se com todas as varidveis independentes e em cada
passo € eliminada a varidvel cuja saida do modelo conduz a regressao reduzida com menor

SQE (Soma dos Quadrados Explicada). A decisdo de retirada da varidvel € tomada baseando-
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se em testes F parciais, que sdo calculados para cada varidvel como se ela fosse a dltima a

entrar no modelo.
O Modelol € traduzido pela seguinte equagdo:

IDEgrossPT = By+ B;DespEducP + £, POPpriPT + £;POPsecPT + £,POPterPT + £;DespIDPT + [
ResI&DP + fB,ArtPubPT + B3 ExpATPT + ¢

Tabela das Estatisticas descritivas Modelo1

Meédia Desvio Padréao T cv
IDFEgrossPT 01720 0.0563 16 32,73%
DespEducP 0,0479 0,0025 16 522%
POPpriPT 0,7293 0,0531 18 7.,28%
POPsecPT 0,1428 0,0267 16 18,70%
POPterPT 0.1261 0.0282 16 22.37%
DespIDPT 0,006 0.0040 16 41.60%
ResI&DP 0,0024 0,0010 16 41,97%
ArtPubPT 0,0020 0,0005 16 24.56%
ExpATPT 0,08629 0,0226 16 35,92%
CV < 50% (baixa dispersio)

Quadro 16 - Tabela das Estatisticas descritivas Modelol

O Quadro 16 mostra a média e o desvio padrao da regressdo. O CV (coeficiente de variacao)

das varidveis sdo inferiores a 50%, considera-se que estas varidveis possuem baixa dispersao.
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Resumo do modelo’

E=tatizticaz de mudanca

Erro padrdn

N i R guadrado Altsracio Sig. Durbin-
Hodelo R |Rquadrado ajuztado .dﬂ . de R |Alsracic F| df df? |afteracdo| YWatzon
sztimativa ; L
quadrado F

1 a41® 0,8854 0,7546 0,0279 0,8855 G,7669 3 7 0,010

2 a4p° 10,8830 07e06 0,0264 -0,0025 01534 1 7 0,707

3 Gagt 0,8745 0,7991 0,0253 -0,0035 0,2394 1 3 0,638

4 834" 08723 08085 0,0247 -0,0071 05338 1 g 0,484
L ,a29° 08638 0,8142 0,0243 -0,0085 0,6729 1 10 0,431 1,606

a. Preditores: (Constants), Taxa de Exportacdo de Alta Tecnologia, Pepulacdo Activa com o ensine Superior, Despesa
Educacdo, Tx Artigos cientificos £ técnices publicades, Dezpesa na pezquiza & dezenvolvimento, Populacio Activa com o
engzing Secundario, Taxa de Investigadores 150, Populacdo Activa com o engino Primario

b. Preditores: (Constante), Taxa de Exportacdo de Alta Tecnologia, Populacdo Activa com o ensinoe Superior, Dezpesa
Educacde, Tx Artiges cientificos £ técnices publicades, Despesa na pesquiza & dezenvolvimente, Populacde Activa com o
enzino Secundario, Taxa de Investigadores 180

c. Preditores: (Constants), Taxa de Exportacdo ds Alta Tecnologia, Populacdo Activa com o ensine Superior, Tx Artigos
cientificos £ técnicos publicados, Despesa na pesguiza & dezenvolvimento, Populacio Activa com o enzine Secunddric,
Taxa de Investigadores 18D

d. Preditores: (Constants), Taxa de Exportacdo ds Alta Tecnologia, Populacio Activa com o ensine Superior, Tx Artigos
cientificos & técnicos publicados, Populacie Activa com o enzing Sscunddrio, Taxa de Investigaderss 1B0D

e. Preditores: (Constants), Taxa de Exportacde de Alta Tecnologia, Populaco Activa cem o engine Superior, Populacdo
Activa com o ensino Secundario, Taxa de Investigadores 120
f. Wariavel Dependente: IDE Bruto

Quadro 17 - Resumo do Modelol

O processo de estimagdo traduziu-se em cinco “etapas”. De acordo com os resultados obtidos
e apresentados no Quadro 17 o R? ajustado € o desvio padrao do modelo melhoravam. O R?

ajustado aumenta e o desvio padrao da estimativa diminui.

O valor de R 0,929 do Quadro 18 indica uma correlagdo positiva muito forte, com um [RI>
0,75 pode conduzir a algum problema de muticolinearidade. O coeficiente de determinacio
ajustado (Rzajustado) do modelo 5 € de 81,4%, explicando que este modelo € explicado por esta
correlagcdo. Os restantes 18,6 % sdo explicados por outros factores. Com um desvio padrao de

0,023

O teste de Durbin-Watson € utilizado para detectar a presenca de autocorrelacdo
(dependéncia) nos residuos da anélise de regressdo. Este teste é baseado na suposicao de que

os erros no modelo de regressdo sdo gerados por um processo autoregressivo de primeira

ordem de ordem, de acordo com. m
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O valor encontrado 1,606 estd compreendido dentro da margem (0,44 a 1,96) para valores die
dy, a 1%, da tabela do livro Pestana e Gageiro (2005) pode-se afirmar que o modelo ndo

apresenta valores criticos de autocorrelaciao dos residuos nulos.

Paralelamente, com objectivo de perceber as relagdes entre as diferentes varidveis e

determinada a matriz de correlagdes que é apresentada no Quadro 19.

Tabela de Correlagoes Modelo1

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1| IDEgrossPT 1.000
2 Dgspfg’ugP 0,178 1,000
3| POPpriPT 0525 0,407 1,000
4| POPsecPT 0,568 03 0878 1,000
2 | POPrerPT 0,487 0,483 0852 e
6 | DespIDPT 0813 -0,308 0877 088 0854 1,000
" | ResI&DP 0.628 0262 0,802 0,808 078 0.881 1000
8| ArPubPT 0,688 -0,168 0,603 0621 0562 0748 0,748 1,000
9| ExpATPT 325 0,386 0,163 0218 0107 0210 0221 0.303 1,000
Waravel estatisticamente significativa®a 1%. ™ a 3% e " a 10% Sig. (1-tailed)

Quadro 18 - Tabela de correlagdes Modelol

Da leitura da matriz de correlacdes Quadro 18 verifica-se uma correlacao positiva da varidvel
dependente IDEgrossPT com as varidveis independentes ArtPubPT ao nivel de significancia a

1% POPsecPT, POPterPT e DespIDPT significativas ao nivel de 5%,

Para o efeito foi aplicado o método Backward que comecgou por considerar todas as varidveis
e posteriormente removeu as varidveis que ndo sdo significativas. As varidveis com p-value

superior 5% foram excluidas.

Por conseguinte, foram excluidas as seguintes varidveis:
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(DespEducP) Despesa Educacdo (% PIB)

(POPpriPT) Populacdo Activa com o ensino Primério (% da populagdo activa)

(DespIDPT) Despesa na pesquisa e desenvolvimento (I & D) (% PIB)

(ArtPubPT) Tx Artigos cientificos e técnicos publicados (% Populagao Activa Ensino Superior)

Consequentemente criou um submodelo de regressdo linear multipla contendo apenas 4

variaveis explicativas das 8 iniciais, ficou reduzido pela equacdo linear seguinte:

IDEgrossPT = By+ £8;POPsecPT + £, POPterPT + [£;Resl&DP + 8 ,ExpATPT + ¢

Tabela de Coeficientes®
Cosficientes ndo Coeficientes 85,0% Intervalo de Correlacies Estatizticas de
padronizados padronizados t sig. Confianca para B s celinearidade
Modelo B P:;:gc Beta |r||_flem::r sLll_I;r:ir Ordem zero | Parcial Parte WIF
(Constante) 1,0275 24788 0,690 -4,8330 5,88080
DespEducP | -2,35589 5.4453 -0,10538 0677 -152350 10,5170 -0,1784|-0,1515( -0,0554 3,6445
POPpriPT -0,9864 256182 -0,9206 0,700 -5,94111 49584 -0,5263|-0,1464( -0,0500 344,3431
POPsecPT 1.8700 1.8131 0.8876 0,336 -2, 4170 05675 03631 0,1319 45,2773
L POPrerPT -3,9245 3.8916 -1,9649 0,346 -131266 0,4566(-0,3561) -0,12589 232,0715
DesplDPT | -12,7314| 17 46545 -0,8008 0.488| -54 0280 2 54 0,6133|-0,2656) -0,0032 93,1407
Resl&DP 70,4994 1.5211 0,308| -89.3570| 244 0516 06282 0,3830]) 0,1403 117.5092
ArtPubPT G2 4164 0,2303 0,683 i 7| 1741637 0,8589| 01588 0,0544 17,8853
ExpATPT 0.9201 0,5645 0194 37236 0,3916| 04757 01838 99,4787
(Constante) 0,0646 0,2000 0834 0,7563
DespEducP | -2,5130 51356 -0,1127 0,637 9,3209 -0,1784|-01700( -0,0591 3,6256
POPsecPT 2,3604 1,2193 1,12485 0,087 51800 05675 06662 0,2350 22,8959
2 |POPrerPT -2,5007 1,3138 -1.2520 0,093 0.5290 0.4866|-0.5582) -0.2301 29,5817
DesplDPT _ |-13,8863| 16,2775 -0,9514 0,418 23,6497 0,6133|-0,2857)| -0,1031 90,4561
Resl&DP 75.4150| 56,5016 11,4831 0,229 228 7678 0,6282| 0,3721] 01371 116,9330
ArPubPT 41,3069 47,0978 0,3580 0,400 -67.3007| 1499145 0,8889| 02961 0,1060 11,3887
ExpATPT 11813 0,7511 0.4745 0,154 -0,5500 29132 0,3916| 04859 01902 §,2240
(Constante) -0,0772 0,0735 0,320 -0,2430 0,0881
POPsecPT 22771 1,1526 1,0808 0,079 -0,3300 48844 05675 05500 0,2287
POPTErPT -2,2545 11613 -1.12587 0,054 -4,.8810 0,3725 0.45866(-0.5432) -0,2248
3 |DesplDPT -9.1846| 125715 -0,6491 0,483 -37.6230 19,2540 0,6133|-0,2366) -0,0845
Resl&DP 50,8474| 558755 11,1769 0,212 -65,5510| 1862460 0,6282| 0,3362) 0,1239
ArTPubPT 34,0507 427717 0.,2951 0.446| -627050| 1308070 0.85889| 02564 0.0921
ExpATPT 11,3461 0,5424 0,5408 0,065 -0,1070 2,7980 0,3916| 05726 0,2424
(Constante) -0.1002 0,0650 0,154 -0,2448 0,0445
POPsecPT 24354 1,1053 1.1 0,052 -0.0275 48952 0.5675 0.24589
4 POPrerPT -2.2721 1,1337 -1.1 0,072 -4, 7980 0,2539 0, 4856 3| -0,22654
Resl&DP 23,0547 250801 0.4 0,378 -33,9520 81,8621 0,6282 01041
ArTPubPT 34 2568| 41,7618 0.2 0,431 -587940| 1273079 0.,858589 0.0926
ExpATPT 1,3350 0,5270 0.5 0,059 -0,0621 2, 7320 0,3916 0.2405
(Constante) -0,0835 0,0620 0,196 -0,2170 0,0500
POPsecPT 2,8928 0,9401 1,3730 0,010 0,8237 4,9618 0,5675| 0,6800] 0,3424 16,0722
5 |POPrerPT -2,9338 0,7847 -1,465838 0,003 -4,6G00 -1,2067 04866 -0,74580] -0,4161 12,4597
Resl&DP 41,9867 13,6562 0,8257 0,010 11,9290 72,0438 0,6282| 0,6790] 0,3421 5,8228
EXpATPT 1,7831 0,3032 0,7163 0,000 1,1157 2,4500 0,3916| 0,8710]| 0,6545 1,1976
a. Wariawel Dependents: IDEgrossPT (IDE Brute (%PIE))

Quadro 19 - Tabela de coeficientes Modelo1

Da andlise dos resultados da tabela de coeficientes Modelol do Quadro 19 designadamente
para a varidvel POPsecPT apresenta um VIF com o valor de 16,072 o que traduz
Multicolinealidade Moderada. Além disso, também a literatura determina que se o Unico
propésito da andlise de regressdo € o progndstico ou a previsdo, entdo a colinealidade nao

. . L . . . 2 , o~
constitui, um problema sério porque quanto maior seja o R”, melhor serd a previsdo.
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Residuals Statistics”

Minimum Maximum Mean Std. Deviation T
Predicted Value 00716 0,2266 01720 00524 16
Std. Predicted Value -1.9178 1,0430 02,0000 1,0000 16
Standard Error of 0.0097 00176 0,0134 0.0021 16
Adjusted Predicted Value 0.0660 0,2486 01728 0.0529 16
Residual -0.0468 0.0362 0.0000 0.0208 16
Std. Residual -1.9270 1,4909 0.0000 0.6563 16
Stud. Residual -2 2439 16857 -0,0131 1,0294 16
Deleted Residual -0,0635 0,0463 -0,0008 0.0304 16
Stud. Deleted Residual -2.9054 1,8662 -0,0478 1,1515 16
Mahal. Distance 1,4507 6.9625 3.7500 1,4992 16
Cook's Distance 0.0035 03585 01,0960 01135 16
Centered Leverage Valug 0.0967 04642 0.2500 0.0999 16
a. Dependent Variable: IDE Bruto

Quadro 20 - Tabela de Estatisticas de residuos Modelo1

No quadro 20 verifica-se a inexisténcia de candidatos a outlier, o Std. Residual esta abaixo de 3
desvios, e o Cook’s Distance 0,3585 <1. Logo ndo existem candidatos a outlier ou valor

influente.

z

Foi observado o P-P Plot a premissa de normalidade ndo é violada tem os pontos
aproximadamente em cima da recta, assim como grafico (Scatterplot) dos residuos
padronizados X e os valores preditos padronizados. Na observacdo dos restantes outputs dos

resultados estatisticos podemos dizer que o modelo satisfaz todas as premissas.

No Modelol foi testada a hipdtese Hipotesel para encontrar resposta da influéncia do capital
humano no IDE bruto (% do PIB) em Portugal. Miyamoto (2003) aponta cinco condic¢des
para a atrair IDE em paises em desenvolvimento. A primeira condi¢do, para atrair qualquer
tipo de IDE, os paises em desenvolvimento precisam de ter populagdo activa, com pelo menos
a escolaridade bdésica. Para atrair EMN’s com investimentos de valor agregado, € necessario
desenvolver a educacdo e o ensino superior com estreita colaboracdo com a industria, esta
condi¢do também se aplica num pais desenvolvido como Portugal. A literacia, a qualidade do
capital humano e a estreita ligacdo das universidades com mundo empresarial sdo

fundamentais na formacao de capital humano.

61



4.1.2 Modelo2

O Modelo?2 pretende dar resposta ao problema de multicolinearidade encontrada no Modelol,
os testes apresentaram alguma multicolinearidade moderada, o modelo cumpre todas as
premissas basicas, consideramos que ele € estatisticamente relevante. Pestana e Gageiro
(2005) recomendam algumas técnicas para reduzir o efeito da multicolinearidade que consiste
em transformar ou excluir algumas varidveis preditoras. No caso do Modelo2 optou-se na

exclusdo de algumas varidveis preditoras.

O Modelo2 trata-se também de uma regressdao linear multipla, mas com menos varidveis,
procurando assim responder de uma forma complementar a primeira questdo de investigacao
e ultrapassar a multicolinearidade encontrada no Modelol. Neste modelo as varidveis
seleccionadas para explicar o IDE bruto em Portugal sdo: a qualificacdo da forca de trabalho
pelo nivel da taxa de literacia da populacdo portuguesa activa, composta pelas varidveis
independentes (nivel de escolaridade primario, secundério, superior e investigadores) e a taxa

de investigadores.

Variaveis Modelo2

Nome Deszcricio
IDEgrossPT IDE Bruto (%o do PIB) Dependente
POPpriPT PDplﬂﬂl;ﬁD .i'Lct'r:.'a cu?n o ensino Primario
("o da populagdo activa)
POPsecPT ?Dpulal;an .ﬂictr:.'a l:l:@ o ensino Secundario
(%2 da populagio activa)
Pobuacio Acth S : Independentes
C [ .n.l -I'. S
POPterPT ; opulagédo Ac " a u:n:@ o ensino Superior
(% da populagio activa)
ResI&DPT Taxa de Investigadores I&D (% Populacio Activa)

Quadro 21 - Variaveis Modelo2

O Modelo2 assume a seguinte equagao:
IDEgrossPT = B,+ £; POPpriPT + £B,POPsecPT + A;POPterPT + £ ;ResI&DP + ¢
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Estatisticas descritivas Modelo2

Variavel Alédia Desvio Padrio T Ccv
IDEgrossPT 0.17200 005635 16 32.76%
POPpriPT 0,72931 005310 16 7.28%
POPsecPT 0.14281 0.02674 16 18,729
POPterPT 0.12606 002821 16 22 38¢
ResI&DPT 0.00238 0.00111 16 46, 64¢
CV = 50% (baixa dispersio)

Quadro 22 - Estatisticas descritivas Modelo2

O Quadro 22 apresenta a média, erro padrao e o coeficiente de variacdo (CV) das varidveis

sdo inferiores a 50%, considera-se que estas variaveis possuem baixa dispersao.

Correlacies Modelol

Variaveiz 1 2 3 4 5
1 | IDEgrossPT 1
2 | POPpriPT 526 1
3 | POPsecPT 568 | -980 1
4 | POPterPT 487 -990 952 1
5 | Resl&DP 628 -,901 ,909 876 !

Varidvel estatisticamente significativa®a 1%, ** a 5% e ** a 10% Sig. (1-tailed)

Quadro 23 - Matriz de Correlagdes Modelo2

Da leitura da matriz de correlagdes Modelo2 Quadro 23 verifica-se uma correlagdo positiva da
varidvel dependente IDEgrossPT com as varidveis independentes POPsecPT ao nivel de
significancia a 1%, POPterPT e ResI&DT significativas ao nivel de 5%. Verifica-se também

uma correlacdo negativa POPpriPT e IDEgrossPT com o nivel de significincia 1%.
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Resumo do modelo®

- - Estatisticas de mudanca
Mot | R | s | Sadrodo | o | MR | pvrcio | | gy | S5 | iasen
quadrado F
1 .660* 435 230 0.04344 435 2120 4 1" 146
2 .660® 435 234 0.04734 .000 .000 1 1" 995
3 B42s 412 322 0.04640 - 023 489 1 12 498
4 6284 395 352 0,04537 -8 .89 1 13 44 168

a. Preditores: (Constante), Taxa de Investigadores 1&0, Populacio Activa com o ensino Superior, Populagdo
Activa com o ensino Secundario, Fopulacio Activa com o ensino Primario

b. Preditores: {Constante), Taxa de Investigadores 1&0, Populacio Activa com o ensino Superior, Populacdo
Activa com o ensino Secundario

c. Preditores: (Constante), Taxa de Investigadores 1&0, Populacio Activa com o ensino Superior

d. Preditores: {Constante), Taxa de Investigadores 1&D

e. Variavel Dependente: IDE Bruto

Quadro 24 - Resumo do Modelo2

O valor de R 0,628 do modelo 4 do Quadro 24 indica uma correlacdo positiva média forte.

<l0,75l, ndo apresenta problema de Multicolinearidade.

R? ajustado: 35,2% da variagdo total é explicada pela relacdo entre as varidveis independentes

e Y (varidvel dependente)
O desvio padrao do modelo € igual a 0,04537.

O valor (0,768) do teste Durbin-Watson estd compreendido dentro da margem da tabela (0,44
a 1,96), para valores die d, a 1%, podemos afirmar que o modelo ndo apresenta valores

criticos de autocorrelacdo dos residuos nulos.
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Coeficientes®

Coeficientes ndo | Coeficientes §5,0% Intervalo de . Estatisticas
. . Correlacies de
padronizados | padronizados ) Confianca para B ’ . .
t Sig. i colinearidade
B 2] Beta Lt | | i S [P E5 VIF
WModelo Padrac inferior | superior | zero
{Constante) 105 | 3,393 031 | 976 | -7.363 | 7,573
Populaglo Actia como | _o53 | 3450 | -022  |-007 | 995 | 7617 | 7571 | -526 | -002|-002| 205955
ensino Primario
4 [Fopulacao Activa como | 4 504 | 3 428 572 | 385 | 708 | 5681 | 8089 | 568 | 115 | 087 | 42045
ensine Secundario
Populagdo Activa como | 4y 357 | 4044 | -680 |-320| 755 |-10697 | 7,083 | 487 |-006|-072| 87,929

ensing Superior
Taxa de Investigadores 180 | 34 818| 28,105 685 1,239 241 | -27039 | 96676 | G628 | 350 | 281 5,851

(Constante) 082 105 785 | 448 - 146 A1

Populacao Activa como | 4 ooy | 4 745 580 699 | 498 | -2584 | 5026 | 568 | 198 | 152 | 14,502
i Ensino Sueu:und.arlcl

Populacao Activa como | 4 aa1 | 4434 | -666 |-928| 372 | -4456 | 1794 | 487 |-259|-201| 10956

Ensing Superior

Taxa de Investigadores 18D | 34 851 26 512 685 1315 213 [-22914 | 92615 G628 | 355 [ 285 5777

(Constantz) 136 | 070 1937| 075 | -016 | 288

3 [Populagao Actvacomo | guq | apg | _o75  |-g23| 544 | -2453 | 12354 | 487 |-170|-133| 4206
ensing Superlﬂr

Taxa de Investigadores 8D | 44,205 | 22434 | 868 | 1.970] 070 | -4.261 | 92672 | 628 | 480 | 419 | 4306
(Constante) 096 | 028 3471] 004 | 037 | 155

4

Taxa de Investigadores 10 | 31,949 10 573 628 3,022 009 9272 | b4626( G628 | 628 | 628 1,000
a. Varidvel Dependente: IDE Bruto

Quadro 25 - Coeficientes Modelo2

Na estimacdo do Modelo2, os melhores resultados foram obtidos numa 4 etapa Quadro 25.

Este modelo é constituido por apenas uma a varidvel explicativa, ResI&DP = Taxa de

Investigadores 1&D, que ficou reduzido sendo expresso pela seguinte equagdo linear simples.
IDEgrossPT = 0,096 + 31,939 * ResI&DP +¢

A cada unidade adicional na varidvel Taxa de Investigadores 1&D, a varidvel dependente

aumenta em 31,939.

Este resultado estd de acordo a teoria empirica da qualidade do capital humano como

determinante de IDE.

4.1.3 Taxas das despesas em educagado e I&D

As taxas de despesas na educacdo e na I&D durante o periodo em anélise evoluiram conforme

a Figura 16. Indicia politicas diferentes referentes a educagdo e investigagdo e
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desenvolvimento. A despesa na educacdo praticamente é uma constante ao longo do periodo
em andlise. Enquanto a despesa na investigacdo e desenvolvimento (I&D) nota-se claramente
uma acréscimo, talvez explicado pela percepcao governativa, da importancia desta rubrica no

desenvolvimento econémico do pais e assim refor¢ar esta rubrica anualmente.

Despesas Educacdo e |&D (%PIB)

B,0%

5,0% -

4.0%

3,0%

2.0%

1.':'% J/

0,0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fonte:Banco Mundial Desp Educ  =—Desp I&D

Figura 16 - Despesas em Educagdo e 1&D

Hipotese2: As taxas das despesas em educacdo e investigacdo e desenvolvimento tém

influéncia positiva no IDE.

Da andlise destas varidveis pretende-se responder a segunda hipdtese de investigagdo,

utilizando a seguinte regressao
IDEgrossPT = 30+ 31 DespIDPT + 32 DespEducP + ¢

Da leitura da matriz de correlacdes Quadro 26 verifica-se uma correlacao positiva da varidvel

dependente IDEgrossPT com a varidvel independente DespIDPT significativa ao nivel de 5%,
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Correlacdes
Waridveis 1 2 3
1 IDEgrossPT 1
2 DespIDPT 0;: R 1
3 DespEducPT -0.178 -0.308 1
WVWariavel estatisticamente significativa * a 1%, ** a 5% e ¥*¥ g 10% Sig. (1 -tailed)

Quadro 26 - Correlacoes Despesas na Educagao e 1&D

Model Summary”
Std Error Change Statstics
Adusted Dusrtin-
fodet R R Sguare aithe |Rs e Sig F :
o Quare g W
RSQUAE | £cumate Change i ok - Change | —
1 g13° 0.376 028 0047799 0.276 3922 2 13 0.048
2 H13° 0378 0,332 | 0046085 o 0002 1 13 0951 0767
Cosfliciants”
TR L 9308 Confidence y
CoeMicients u Interval fod B —
Coefficient 3 ] Sig.
S, Lovw s Uppe
P F
Model B Serer Reda Sound Leromorder | Perfial wrt Vi
iConstant) | 0076 | D257 D294 | 0773 048 0,632
; [DeselOPT | 8718 | 3257 | Qgl” 148 | 0019 1,491 15766 o413 | 059 | 0587 | 1008
DespBdusP| 0,256 | 5734 aon 0,05 0,981 -1083% 11,348 0,178 o014 | oon 105

Quadro 27 - Sumadrio e coeficientes das Despesas na Educacdo e 1&D

4.1.4 Taxa de investigadores

Na andlise da taxa de investigadores verifica-se, um acréscimo bastante significativo durante

o periodo em andlise, conforme € ilustrado na Figura 17.

O crescimento da populagdo activa ocupada, na investigacdo e desenvolvimento estd em linha
e reforca a ideia como foi deduzido da leitura do gréafico da Figural9 despesa (I&D). Como
explicado pela percepcdo governativa, da importancia desta rubrica no desenvolvimento

econdmico do pais e assim reforcar esta rubrica anualmente, também neste periodo a
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populagdo activa com ensino superior aumentou. E assim, com mais or¢amento na

investigagdo e desenvolvimento, criaram-se também mais lugares para investigadores.

0,50%
0,45%
0,40%
0,25%
0,30%
0,25%
0,20%
0,15%
0,10%
0,05%
0,00%

Taxa de Investigadores (% PopActiva)
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0,27%

0.38%

0,41%)0,43%

0.43%

Figura 17 - Taxa de investigadores

Ao considerar esta varidvel pretende-se responder a Hipdtese3: A taxa de investigadores tem

influéncia positiva no IDE.

Para efeito € considerado a seguinte regressao. IDEgrossPT = By + £ ResI&DPT + ¢

Correlations Coefficients®
IDEgrossPT ResI&DP Unstandardized Standardized
TDEgronPT 3 0.628 Coefficients Coefficients 1 Sig.
Pearson B Maodel B Std. Errar Beta
Correlation|  ResI&DP 1
0,628 . (Constant) | 0,096 0,028 3471 | 0004
Waridvel estatisticamente significativa * a 1%, ** a 5% Sig. (1-tailed) ReI&DP 31,949 10,573 0,628 3,022 0,009

Quadro 28 - Correlagdes e coeficientes da Taxa de Investigadores 1&D

Maodel Summary

Adjusted B | Std. E f the
Maodel R R Square uste rr{}r “
Square Estimate
1 528" 0,395 0,352 00453744

Quadro 29 - Sumario do modelo da Taxa de Investigadores I&D

Da andlise do Quadro 29 constata-se que o presente modelo € explicado em 39,5% por esta

regressao e os restantes 60,5% por outros factores. Também no teste se verifica que a varidvel

a taxa de investigadores tem uma correlacao positiva com o IDE, significativa ao nivel de 1%,
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5 Conclusao

Esta dissertacdo de mestrado foi realizada no sentido, de contribuir para o estudo da influéncia

do capital humano no IDE em Portugal.

Para o efeito foram consideradas um conjunto de varidveis que contemplam designadamente o
capital humano da populacdo activa portuguesa no campo da literacia, despesas na educacdo e
na investigacdo e desenvolvimento (I&D), artigos cientificos publicados, taxa de exportacao

de alta tecnologia e influxo de IDE bruto (%PIB) em Portugal.

Os resultados obtidos permitem confirmar a influéncia positiva do capital humano na

captacao de IDE em Portugal durante o periodo considerado

Do estudo empirico realizado retiraram-se algumas conclusdes. Em primeiro lugar o IDE ¢é
explicado pelo nivel de literacia da populacdo activa portuguesa e pela quantidade de

investigadores.

Os resultados obtidos confirmam ainda que a despesa em investigagdo e desenvolvimento
influéncia positivamente e significativamente o IDE. No entanto, no que se refere as despesas
com a educacdo estas ndo desempenham uma influéncia positiva. O resultado das despesas
educagdo e investigacdo estd de acordo com as teorias empiricas que, concluem que nos
paises desenvolvidos a capacidade de atrac¢do de IDE estd na qualidade do capital humano,
enquanto nos paises em desenvolvimento a condi¢do minima necessdria € populacio activa

com a literacia funcional.

Este estudo apresenta algumas limita¢des, nomeadamente ao nivel da amostra, o nimero de

anos de observagdes € limitada, se fosse mais longa a estimagao estatistica seria mais robusta.

Apesar das limitagdes identificadas, e de outras que podem ser apontadas, considera-se que o
estudo realizado permitiu conhecer melhor a influéncia do capital humano no IDE em

Portugal.

Futuras investigagcdes, pode-se utilizar amostras com periodo mais longo e algumas varidveis
de controlo. Neste sentido, poderia avaliar-se a influéncia do capital humano mais expressivo
na qualidade, competéncias e criatividade separadamente. Outro dado interessante é o

comportamento dos paises da CPLP que real¢ca na nossa investigacdo um comportamento de
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médio e longo prazo. Merece ser explorado com a questdo do género “ se a lingua oficial de

um pais, é um factor de atractividade de IDE”.
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