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O AUDITOR E A

"(DES)CONTINUIDADE"

1) Introdugao

Sem retirar importincia as demonstragoes das
alteragdes e composicao do patriménio, da formagio
dos resultados e dos fluxos de fundos, cuja informacgio
acerca do desempenho € privilegiada, a demonstracio
dos fluxos de caixa, permite a obten¢io de informagao,
até entdo ignorada, acerca da forma como a empresa
gera e utiliza dinheiro, num periodo em anilise.

Na nossa opinido, os fluxos de caixa representam uma
varidvel essencial na andlise da liquidabilidade, da
viabilidade e da flexibilidade financeiras' e na definicio
estratégica dos negocios das empresas, nomeadamente
ao nivel do investimento e do financiamento.
Desde que o conceito de “cash-flow” apareceu, nos
Estados Unidos?, o mesmo tem assumido diversas
acepgoes; a traducio literal da expressao “cash-flow”
significa fluxo de caixa, «odavia, a maneira de
apresentar a formagio do cash-flow tem variado e por
isso também a sua definicio».

A multiplicidade conceptual tem assentado,
principalmente, em dois pilares:

- 0 conceito tradicional de autofinanciamento, ou
seja, a soma dos resultados liquidos com as reintegracoes
e com a variagio das provisoes'; e

- oconceito contemporineo de fluxo de caixa, isto €, de
fluxo de tesouraria; este pilar conceptual pode ser definido
como os fluxos de entradas e saidas de dinheiro e de
equivalentes a dinheiro; «¢ o conceito dinimico, que se
contrapde 40 estitico»’ .

Com este artigo procuramos a rela¢lio entre o trabalho do
auditorea continuidade da empresa, em favor da prevencio
do fracasso empresarial e da avaliagio do desempenho;
para atingir estes propdsitos preferimos, para o cash-flow,
o conceito de fluxos de caixa.

2) Resultado liquido vs fluxos de caixa

E normal que nas empresas os problemas se prendam com
a viabilizagio dos negocios, perspectivando o lucro; no
entanto, o lucro ja ndo € o que era... e resultados liquidos
avultados niio representam garantia de que existe dinheiro
para solver os compromissos operacionais e de
financiamento do investimento. A propésito das dividas
geradas emtormo da utilidade, Jane Aubert-Krier, refere que
© cash flow é frequentemente utilizado para colmatar as
insuficiéncias da noc¢io de lucro®.

Siao pequenos grandes problemas, que originam
questdes cuja finalidade é compreender a diferenga
entre o resultado liquido (apurado na base do
acréscimo) e os fluxos de tesouraria ou de caixa.
Apesardas diferencgas conceptuais, John G. Helmkamp
relaciona a base do acréscimo com a base de caixa, na
determinac¢io dos fluxos de caixa provenientes da
actividade operacional, através da seguinte tabela de

" conversao’ :

Luis Lima Santos
Contabilista

Docente na Univ. Fernando Pessoa

demonstragao dos
resultados

base do
acréscimo

demonstragdo dos
resultados

base de

ajustamentos
caixa

rédito das vendas

manos

+

custo das
existéncias vendidas

+ saldos iniclais: contas a receber
- saldos finais: contas a receber= recebimentos

de clientes

- saldos iniciais: existénclas menos
+ saldos finais:existéncias
+ satdos iniciais: contas a pagar "'

-saldos finais: contas a pagar= pagamentos a

| fornecedores
menos I
custos e perdas -saldos iniciais: custos diferidos
| + saldos finais: custos diferidos menos
+ saldos iniciais: acrésci
custos pagamentos de
| - saldos finais: acréscimos custos
custos= I
Igual igual
’L - custo depreciagdo (reintegragdo) ‘

resulitado liquido
base do acréscimo

resulatodo liquido
base de caixa

8
Resumidamente, Donald E. Kieso e Jerry J. Weygandt
apresentam as diferencas entre o resultado liquido e
o fluxo de caixa, nas actividades operacionais:

eliminagao de

réditos e réditos e
ganhos obtidos ganhos nao
relacionados

com caixa

v

fluxo liquido
de caixa
das actividades
operacionais

5

eliminagdo de custos e
perdas nao relacionados
com caixa

resultado liquido

custos
e perdas incorridos

3) O relato por actividivles

Os componentes da demonstragio dos fluxos de caixa,
permitem classificar os fluxos de caixa de acordo com
o tipo de actividade que os originaram; em Portugal, a
Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM)
reconhece a importincia de fazer acompanhar as
demonstragdes contabilisticas de informag¢io quanto
aos fluxos de dinheiro gerados e utilizados pelas
actividades operacionais, de investimento e de
financiamento da empresa:



<A divulgagio de demonstracdes de fluxos de caixa
adequadamente normalizadas aparece claramente como
requisito indispensidvel para a correcta avaliagio da evolugio
e perspectivas das empresass’ ¢ «para a avaliagio das mudangas
na posigio e estrutura financeira.. incluindo a sua liquidez ¢
solvabilidade, e da sua capacidade de adaptagio financeira a
novas circunstincias ¢ oportunidades... melhora a
comparabilidade da informagio.-"
O modelo exigido pela CMVM consta da directriz
contabilistica n.° 14, que apresenta grandes afinidades
com o modelo incluido na norma internacional de
contabilidade n.° 7, «cash flow statements; também o
International Accounting Standards Committee (IASC)
defende, nos pardgrafos 103 e 104" do exposure draft
E53, que as empresas devem relatar os fluxos de caixa
de acordo com aquela norma internacional de
contabilidade.
Deste modo, os fluxos podem ser provenientes de
actividades:

operacionais, que indicam a capacidade de a
empresa gerar meios de pagamento suficientes;

de investimento, que representam a extensao dos
dispéndios feitos para obter recursos cuja finalidade
é gerar resultados e fluxos de caixa futuros; e

de financiamento, que permitem estimar as
Onecessidades de meios de pagamento e de novas

entradas de capital, bem como proporcionar a0s
financiadores informagio sobre a capacidade de
serem reembolsados.
A tipificacio por actividades das operacdes que originam
osrecebimentos e os pagamentos pode serapresentada em
conformidade com o seguinte quadro**:

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Influxos de caixa

. venda de bens e servigos
juros de empréstimos e lucros ou
dividendos de partes de capital
Exfluxos de caixa
fornecedores de existéncias
pessoal
Estado (impostos)
credores (juros)
outros (custos)

demonstragao dos
resultados

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Influxos de caixa
alienagao de terrenos, edificios e
equipamentos
alienacgao de titulos e obrigagdes e
. de partes de capital
amortizagdo de empréstimos concedidos
a terceiros
Exfluxos de caixa
' aquisigao de terrenos, edificios e
equipamentos
aquisi¢ao de titulos e obrigagdes e
de partes de capital
empréstimos concedidos a terceiros

generalidade activos longo prazo

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Influxos de caixa

partes de capital, prémios de emissédo e
prestacOes suplementares

ermissao de titulos e obrigagdes
Exfluxos de caixa

dividendos

amortizagao e aquisigao de acgdes
{quotas) proprias

generalidade passivos
longo prazo e
capital proprio

4) Os métodos de apresentacio

O pardgrafo 18 da norma internacional de contabilidade
n.° 7, permite a utilizacio de dois métodost _de
descrever as actividades operacionais: o método
directo e o método indirecto.

Pensamos ser preferivel™ a utilizacio do método
directo na determina¢io dos fluxos de caixa das

actividades operacionais, dado que, além de ser
aquele que proporciona informagoes mais detalhadas
¢ completas, facilita a preparagio de estimativas sobre
futuros fluxos de caixa nlio possiveis pela utilizacdo
do método indirecto’.

5) A continuidade: pressuposto base ou principio
contabilistico?
Na opinido de Jorge Tua Pereda™ a evolucio da
regulamentacio contabilistica divide-se em trés etapas:

a empirica, em que as regras eram resultado da
experiéncia;

a logica, em que as regras fluiam de um raciocinio
logico-dedutivo; e

a teleoldgica, em que os objectivos e as
caracteristicas qualitativas da informagio contabilistica
passama ser determinados em fungio das necessidades
dos utilizadores.
Aquele investigador defende que, do ponto de vista
doutrinal e epistemologico, Jos intentos racionalizadores
de la disciplina contable han utilizado itinevarios logico-
dedctivos tendentes a su formalizacion, consiguiendo ast
tambienlaracionalizacion deltérminoprincipiocontable'
entende, portanto, que o conceito de principio contabilistico
inclui os fundamentos basicos da disciplina contabilistica
(qualquer que seja a sua natureza conceptual) e as regras
aplicdveis a situagoes especificas.
A necessidade de uma linguagem informativa comum,
potenciou a importincia dos principios contabilisticos para
os peritos _contabilistas, para os auditores ¢ para os
utilizadores: orientam na preparacio da informagio
contabilistica; servem de ponto de referéncia na certificagiio
dafiabilidade das contas; e visamassegurara comparabilidade
da informagio. Esta importincia ndo deve, contudo, obviar
que os principios contabilisticos, apesar de adjectivados de
“geralmente aceites”, resultam do reconhecimento™® geral
(nfototal) de determinadas priticas contabilisticas; acrescenta
CarosBaptistada Costa”, o facto de ndo ser necessirio que
um principio contabilisticotenha de ser “legalmente definido”
para ser considerado “geralmente aceite”.
De facto, em Portugal, a directriz contabilistica n.° 18,
da CNC, sublinhando o privilégio por uma perspectiva
conceptual de substincia econdmica para o relato
financeiro, subordina os principios contabilisticos
geralmente aceites (sob a forma de diploma legal, ou
nio), a uma hierarquia decrescente:
1.%) os constantes do plano oficial de contabilidade;
2.°) os constantes das directrizes contabilisticas; e
3.2 os divulgados nas normas internacionais de
contabilidade pelo IASC.
Considerado por José R. Braz Machado*® como um
principio contabilistico fundamental, a continuidade
da empresa presume a continua¢io da sua situagio
geral, ainda que as condicdes econdmico-financeiras
se alterem constantemente; espera-se que 0s activos
das empresas tenham continua utilidade para os fins
gerais para que foram adquiridos, e que os seus
passivos sejam pagos no vencimento.
Portanto, para efeitos de mensuragdo presume-se que 4
empresa se constitui, regra geral?' | para ter uma vida longa
e que s6 ocasional e indefinidamente acabari, pelo que os
resultados provenientes da utilizagio dos recursos sao
apurados numa base de existéncia da empresa a longo
prazo®. Apesar de alertarem eventuais perigos, esta é,
também, a opinido de David Alexander e de Christopher
Nobes* relativamente a continuidade da empresa:
«This important convention states that in the absence
of evidence to the contrary, it is assumed that the
business will continue for the foreseeable futire. This
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convention has a major inflience on the assumptions
madewhben evaluating particular items in the balance
sheet. The convention allows the assumption that
stock will eventually be sold in the normal course of
business, i.e. at normal selling prices. It allows for the
principle of depreciation.»

Em sentido diverso, o 1ASC assume, na estrutura
conceptual, dois** pressupostos que considera
fundamentais na preparagio das demonstracoes
contabilisticas: o “regime do acréscimo” e a “empresa
em continuidade”.

De acordo com o regime contabilistico do acréscimo,
os efeitos das operagoes e de outros acontecimentos
sdo reconhecidos quando ocorrem, ndo quando se
recebe ou paga o dinheiro ou o seu equivalente,
sendoregistados nos livros de escrituragiio e relatados
nas demonstra¢oes contabilisticas dos periodos com
os quais se relacionem; estas demonstragoes informam
sobre operagdes passadas que implicam pagamentos
e recebimentos de dinheiro e sobre obrigacdes de
pagar e direitos de receber dinheiro, no futuro.
Admite-se que a empresa nio tem a intencio nem a
necessidade de liquidar ou reduzir substancialmente
o nivel da sua actividade, pelo que se considera em
continuidade num futuro previsivel, pressuposto a
partir do qual sio normalmente preparadas as
demonstra¢des contabilisticas.

Também Donald E. Kieso e Jerry J. Weygandtconsideram®
que os conceitos de reconhecimento e mensuragio tém
origem em quatro pressupostos bisicos: a entidade
econdmica, a unidade monetiria, a periodicidade e a
continuidade.

Entendida como pressuposto base ou como principio
contabilistico geralmente aceite, a continuidade tem uma
grande importincia na avaliagio do desempenho e na
prevengio da insolvéncia, em sintese, no assumir da
viabilidade técnica, econdmica e financeira das empresas.

6) Problemas para o auditor

Begona Giner Inchausti € outros autores defendem que
a contabilidade na base do acréscimo oferece um maior
suporte de informacio pelo que carece, apenas, da
divulga¢io de informacio adicional:

«.. la mayor implicacion que suponen los resultados
obtenidos, estriba en el becho que aunquie el principio del
devengo parece ofrecer un mayor contenido informativo
que el de caja para explicar el riesgo de mercado, la
capacidad explicativa incremental de la decomposicion
del resultado y, particularmente, la informacion sobre
ajustes a largo y corto plazo nos sugieren la conveniencia
de la divuigacion de estados de flujos de tesoreria. Estos
resultados obtenidos no cuestionan el tradicional sistema
contable, pero sostienen la necesidad de la divulgacion de
informacion adicionab® .

A divulgagio de informagio adicional compreende,
na opinido daqueles autores, o relato de informagio
relativa aos fluxos de caixa; no mesmo sentido, José M.*
Gay Saludas”, refere que o conceito de resultado liquido
estd contagiado de forte dose de subjectividade uma vez
que esti exposto 40s principios e normas contabilisticas
e, em ocasides diversas, o fim justifica os meios...

Na nossa opinido, ha duas questdes que o auditor
deve privilegiar na relagio entre os fluxos de caixa
e a empresa em continuidade: a avalia¢io do
desempenho e a prevencio da insolvéncia; € que
«...mesmo os negdcios, Jucrativos vao 2 faléncia, se
ficarem sem dinheiro»! .

Os primeiros estudos que tentaram relacionar a
informacio contabilistica com o desempenho
atribuiram-lhe importincia na medida em que, além

de permitir estudos do comportamento dos pregos de
mercado apos a sua divulgagdo, servig os modelos de
predi¢ao do (in)sucesso empresarial ; outros autores
atribuem maior importincia ao facto da demonstragio
dos fluxos de caixa permitir, além de uma andlise mais
adequada do desempenho da empresa, a estimativa
de fluxos de caixa; os fluxos de caixa sdo, portanto,
importantes quer na avaliagio do desempenho
(informag¢io passada), quer na avaliagio de decisdes
econdmico-financeiras (informagdo previsional).
Constituem exemplos, as opinides:
¢ de Alfonso A. Rojo Ramirez:
... the cash flow statement improve the information that
companies disclose, aid:ng the financial report’ users... a
suitable presentation of the cash flow statement would contribute
to a better analysis of the company, giving information about
real liquidity and financial flexibility. We can, also, esl‘z;/male
Juture cash flows and use it for to value the company.»

e ¢ de Bogona Giner Inchausti e Amparo Sancho
Pérez:
-.. el objetivo prioritario de los estados financieros es dar
informacion itil para inversores. .. y acreedores, para predecir,
comparary evaluar sus potenciales fliujos de caja.. .. la propia
dinamica empresarial orientada a la obtencion de beneficios,
no priede dejar de lado la preocupacion por prever los flujos de
caja, y en partictdar los derivados de las operaciones, a fin de
R

asegurar la supervivencia de la propia entidad

Se a informag¢do preparada na base do acréscimo
permite apurar a rendibilidade passada utilizando o
resultado liquido, jd a informagio preparada na base
de caixa permite evidenciar o desempenho e certificar
a adequac¢io das demonstracdes contabilisticas
(passado), utilizando os fluxos liquidos de caixa, e
justificar decisdes econdmico-financeiras (por
exemplo, com o cdlculo do valor actual liquido e da
taxa interna de rendibilidade) recorrendo aos fluxos
(futuros) de caixa descontados; portanto, esta dupla
virtude, de avaliar o passado e prever o futuro,
permite a utilizagio da informagio contabilistica,
quer na base do acréscimo, quer na base de caixa.
Mesmo o facto de a estrutura conceptual do IASC
admitir que a avalia¢io do desempenho € efectuada,
singularmente??, através da demonstracio dos
resultados, nio dissimula o facto de considerar os
fluxos de caixa como uma das demonstragdes que
integram o relato econdémico-financeiro.

Apds a andlise de documentos considerados
relevantes®® € possivel elencar a preferéncia pelo
tratamento _especifico de algumas situacdes que
constituem coordenadas para a aten¢do do auditor:
recebimentos e pagamentos numa base liquida; moeda
estrangeira; rubricas extraordinarias; juros e dividendos;
imposto sobre o rendimento; investimentos em “opgoes
empresariais”; aquisicoes e alienagdes de actividades
empresariais; operagdes que ndo envolvam
movimentos de caixa; componentes de caixa e
equivalentes a caixa; e outras informagoes relevantes*.
Devido as sucessivas crises economicas, com reflexos
no fracasso empresariul, questionou-se qual a
responsabilidade do auditor na predic¢dio da
descontinuidade das empresas; as posigoes da
Fédeération des Experts Comptables Européenes (FEE),
do American Institute of Certified Public Accountants
(AICPA) e do Auditing Practice Committee (APC) sio
apresentadas por Francisco Gabas Trigo® e, para as
trés instituigoes, resumems-se €m Cinco pontos comuns:
1. salvo evidéncia contraria, presume-se a empresa
em continuidade;




'

2. a continuidade poderd ser
quebrada, entre outros motivos, por
via da insolvéncia, de problemas
economicos, de deficiéncins da gestio,
de contlitos legais ou laboruis e de
acidentes ou catdstrofes sem seguro,
3. no caso de se confirmar a nio
continuidade ou existirem davidas
sobre a continuidade da empresa,
os procedimentos de auditoria
devem ser alterados e descritos com
detalhe; sdo exemplos. os testes
substantivos relativos o situagio
economico-financeira, recolha de
provas internas e externas;

4. quando exista uma alta proba-
bilidade de fracasso ou forte redugio
da actividade empresarial devem ser
aplicados critérios de valorimetria de
liquidaciio para os activos ¢ para 0s
passivos; auditor terd que avaliar os
factores negativos e 0s positivos pelo
que o trabalho de auditoria deve ser
alargado as relagdes da empresa com
terceiros (fomecedores, clientes e
instituicoes financeiras) e debatido com
a direccio da empresa, para melhor
julgar sobre a continuidade, ou niio,
da empresa; e

5. as conclusdes, que devem estar
devidamente documentadas nos
papéis de trabalho, servirio de base
para a opinido do auditor que, de
modo algum, nio representa uma
previsdo de acontecimentos futuros
nemassegura, porsisoé, acontinuidade
da empresa.

E estes cinco pontos sio mais
importantes se constatarmos, tal
como Taftler e Tseung, que:

«.. la mayor parte de las empresas
que fracasaron no contaban con
un informe desfavorable por
razones de gestién continuada en
sus estados financieros previos a la
declaracion de insolvencia,

‘nientras que la mayor parte de las

empresas con informe desfavorable
por este motivo no fracasaron*.

7) Conclusdes
Ainformacio contabilistica € preparada
para uma diversidade de destinatarios,
potenciais utilizadores, que assumem
objectivos virtualmente diferentes; no
entanto, aquela informagio nlo difere
noseumodo deapresentagioe nasua
plenitude, o que suscita, desde logo,
ddvidas quanto ao hipotético valor
informativo de que aquela possa estar
investida; sugerindo um modelo
alicercado na utilidade percebida, a
informagio seri mais, ou menos,
importante na medida em que os
utilizadores lhes reconhecam, ou nio,
vantagens:

os administradores, directores
ou gerentes precisam de ajuda na
tomada de decisdes econdmico-
-financeiras;

os investidores procuram concluir
acerca ca capacidade de determinado
negdcio gerar dinheiro,

O gOVErno esperd gue  umma
tributagio adequada resulte em
receitas fiscais;

os credores procuram respostas
na andlise dorisco dos seus créditos;

os clientes visam garantir a
continuidade dos fornecimentos
de bens e servicos,

os colaboradores precisam de
sentir seguranga,

os estudiosos buscam a compre-
ensdo e explicagio dos fendmenos no
mundo dos negdcios; e

em geral, procuram-se solugcoes
para a sistematizagio do sucesso.

Se o conceito de “imagem fiel”
(verdadeira?) ¢ ultrapassado pelo
conceito de “imagem fidedigna”
(adequada oumerecedora de crédito),
jaatarefa da preparagio dainformagio
contabilistica pressupondo a
continuiclade da empresa permanece
reservada ao perito contabilista; por
outro lado, a certificacio das
demonstragoes contabilisticas  pres-
supondo a continuidade da empresa
constitui um potenciador da utilidade
e ¢ tarefa do auditor.

Principio contabilistico geralmente
aceite, ou pressuposto funda-
mental, a continuidade da empresa
ndo significa a fixa¢io das quantias
monetdrias pelas quais os
elementos devam ser reconhecidos
nas respectivas demonstracoes
contabilisticas, pois as bases de
valorimetria sio utilizadas em graus
diferentes e em virias combinagoes,
nos elementos das demonstragoes
contabilisticas.

Ao auditor € recomendada a
verificagio da correcta aplicacio do
principio, ou pressuposto, “‘empresa
em continuidade” no sentido de se
pronunciar sobre a possibilidade de
nio continuidade da empresa
submetida a exame. Actualmente o
auditor ndo conta com elementos e
conhecimentos especificos que lhe
permitam a predicio e, consequen-
temente, a prevencio da insolvéncia,
uma vez que ndo existem teorias que
arelacionem com causas econémicas;
restam ao auditor a sua experiéncia e
o seu juizo profissional.

Torna-se urgente estudar as causas
da insolvéncia e da faléncia; os
negocios tém uma dinimica
(empresa em continuidade) que
pode ser avaliada quer pela sua
solidez e crescimento, quer pela
andlise do comportamento de virias
grandezas, das quais destacamos
os fluxos de caixa. 5p®
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actividades operacionais.

16) (1996: 5-8)

17} (1985:11-19)

18) Por institui¢ocs com autoridade nos dominios
da contabilidade.

19) (1997: 18)

20) (1983:45)

21) Excepto sc existirem provas convincentes
cm contririo.

22) De facto as cmpresas ndo sc constituem para
vender o scu activo fixo, razdo pela qual, na
mensuragdo dos custos, extintes ¢ ndo extintos, do
activo fixo presume-se uma utilizagdo a longo
prazo.

23) (1994: 48-7 %)

24) Que sdo tré:, pois na norma internacional de
contabilidade n.” 1, rcformatada ecm 1994, o
[ASC rcfere-sc a trés pressupostos fundamentais:
continutdade, acréscimo ¢ consisténcia,

25) (1992: 40-41)

26) (1996: 721)

27) (1996:630

28) Lecon Hophins (1995:7)

29) Araccli Mora Enguidanos (1994:203);
paréntesis da nossa responsabilidade.

30) (1995:26)

31)(1996:30)

32) A posigio do /4SC ndo reflecte a opinido que
partilhamos pois, considerar que a avaliagio do
desempenho ¢ exclusivo da demonstragio dos
resultados resulta numa visdo meramentc estatica.
33) A norma intcrnacional de contabilidade n.” 7,
«Demonstragdes de fluxos de caixan, do J4SC; a
dircctniz contabilistica n.” 14, « Demonstragio dos
fluxos de caixar, da CNC; ¢ 0 working document
XV/6008/94-Rev. 3, «cash flow statements», do
Accounting Advisory Forum (AAF). Sublinhamos
qucoworking documentdo AAF, invocade forma
reiterada, a norma internacional do /45C.
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